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Kiiresel risk igtahi sirket karlari ve beklentilerin {izerinde makroekonomik verilerle toparlaniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri akisi ve Giinliik Degisimler

sirket bilangolari beklentilerin izerinde gelmeye devam etti. Bununla birlikte, ABD Merkez Bankasi
(Fed) Uyelerinden gelen sahin mesajlar faizlerde yiikselise ve bazi riskli varliklarda yikselisin daha Dolar/TL BIST 100
yavas kalmasina yol agh. St. Louis Fed Baskani James Bullard 6nden yiiklemeli biytk faiz artigini s A 0l 2684 A 14%

savundugunu, bunun merkez bankasi kredibilitesi icin 6nemli oldugunu ve bu yil faizleri %3,75-%4

TR2Y TR 10Y
bandina getirmeleri gerektigini soyledi. Richmond Fed ve Minneapolis Fed Baskanlari Thomas 201 ¥ 32bp 1768 = 0bp
Barkin ile Neel Kashkari ise resesyon ihtimalini dislamazken merkez bankasinin enflasyonu

DXY MSCI Diinya
disirmeye bagh oldugunun altini gizdiler. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed’in devasa bir y

106.5 & 0.2% 2755 A 1.0%
issizlik ve ekonomik yavaslamaya yol agmadan enflasyonu indirebilecegini belirtti. Jeopolitik
gelismelere dair haber akisi glindemde daha az yer tutarken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi 1 baz puan Altin (ons, $) ABD 10Y
artarak %2,75’e yiikseldi. Dolar kiiresel 6lgekte glic kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve 1765 A 03% 275 A Lbp
. . . . o o . .
MSCI dinya hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,2 ve %1,0 oraninda artislar kaydettiler. Bugiin Brent (v, § Karbon ton, €
baslayacak Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) toplantisi 6ncesinde ham petroliin varil fiyat %8 ¥ -37% 800 A 25%

zayiflayan talebin etkisiyle %3,7’lik sert dustis gosterdi.

. . . . ) L ) Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz
Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Temmuz ay

almaktadir.
enflasyon verileri beklentilerin altinda kalirken, detaylar zirvenin heniiz gorilmemis olabilecegine
isaret ediyor. Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,4 ve %1,6 oraninda
yukseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ve llke risk primi geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli
sepet karsisinda yataya yakin kapandi. Aksam saatlerinde katildigi bir televizyon programinda
Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, TCMB rezervlerinin yabanci yatirimlarla giiclendigini
soyledi. Blyimeden taviz verilmedigi icin enflasyonla miicadelenin zaman alabilecegini belirten
Bakan Nebati Agustos ayinda enflasyonun bir miktar disebilecegi tahminini dile getirdi. Bununla
Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I 0% MSC Tiirkiye I
Dolar/Rus Rublesi 0.9% MSCI Kuzey Amerika 16%
Dolar/Japon Yeni 0.5%

Dolar Endeksi 50 MSCI Diinya 1.0%
Dolar/Brezilya Reali 0.1% MSCl GOU 0.2%
Euro/Dolar 0.0% MSCI Asya Pasifik 0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.2%
) MSCI Avrupa -0.2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.2% )
JP Morgan GOU Endeksi -0.6% M1 60U Avrupa 05
Dolar/Meksika Pesosu -1.5% MSCI Latin Amerika -1.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere BoE Faiz Karan Agustos %1,50 %1,25

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

birlikte, olagan disi bir gelisme olmamasi halinde fiyatlardaki artisin Aralik ayi itibariyla diisis trendine girmesini, diististin Subat-Mart

aylariyla birlikte daha belirgin hale gelmesini beklediklerini ekledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da veri ve jeopolitik gelismelere dair haber akisi sinirh
iken, riskli varliklarin 6nemli bir béliimiinde toparlanma siriyor. Giin iginde jeopolitik belirsizliklere dair haberlere ek olarak 50 baz
puan faiz artirimina gitmesi beklenen ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz karari takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Temmuz ay!

Fiyat Gelismeleri Raporu ve reel efektif doviz kuru verisi izlenecek.

ABD’de Temmuz ayi ISM hizmet sektorii aktivite endeksi ve Haziran ayi fabrika siparisleri beklentilerin lizerinde geldi. Haziran’da
55,3 olan ISM hizmet sektori aktivite endeksi Temmuz’da 53,5’e disecegi tahminlerine karsin 56,7’ye gikti. Ayni zamanda daha 6nce
47,0 olarak agiklanan Temmuz ayi hizmet sektorl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 47,3’e revize edildi. Haziran’da fabrika

siparisleri aylik bazda %1,1 olan beklentilerin Gzerinde %2,0 artarken, Mayis verileri yukari yonde gilincellendi.

Euro Bolgesi’nde Temmuz ayi hizmet sektorii PMI yukari yonde revize edilirken, Haziran ayi perakende satis beklentilerin altinda
kaldi. Daha 6nce 50,6 olarak hesaplanan hizmet sektdrii PMI 51,2'ye revize edildi. italya’da hizmet sektdrii PMI sert gerilerken,
Almanya’da hizmet sektorindeki zayiflamanin 6ncii hesaplamalardan daha sinirli oldugu gorildi. Bununla birlikte, Fransa’daki gigll
sonuglar boélge geneli endeksinin pozitif bolgede kalmasini sagladi. Bélge genelinde perakende satiglar Haziran’da aylik bazda yatay
kaldigi ongoriilerine karsin %1,2 azalirken, yillik bazda %3,7 geriledi. Ayni donemde (retici fiyatlari aylik bazda %1,1 artarken, yillik

enflasyon Mayis ayindaki %36,2’den %35,8’e yavasladi.
Brezilya Merkez Bankasi (BCB) para politikasi faizini beklentiler dahilinde %13,25’ten %13,75’e ¢ikardi.

Temmuz ayinda enflasyon beklentilerin bir miktar altinda geldi. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Temmuz da aylik bazda %2,4
artarken, yillik enflasyon Haziran’daki %76,8'den %79,6’ya yilikseldi. Temmuz ayinda gida ve alkolsiiz icecekler 6nci verilerin isaret
ettiginden yavas artsa da en ylksek katki bu gruptan geldi. Doviz kurlarindaki ylkselisin gecikmeli etkileriyle mobilya, alkolli icecekler
ve tutlin ile konut grubu enflasyona 0,3’er yizde puanlk katki yaparken, ulastirma grubu aylik bazda %0,8 gerileyerek genel
enflasyonda yikselisi sinirladi. Temmuz’'da hizmetlerde fiyat baskisi slrerken, enerji fiyatlari kaynakh olarak mal fiyatlar
enflasyonunda artig sinirh kaldi. Hizmetler aylik enflasyonu %3,2 ile uzun donem ortalamalarinin oldukga Uzerinde gelirken, yillik
enflasyon %48,7’den %51,5’e ¢ikti. Temmuz’da eneriji fiyatlarindaki diigstisiin etkisiyle mal fiyatlari aylik enflasyonu %2,1 ile 10 ayin en
diisuk seviyesinde geldi. B endeks aylik bazda %3,5 artarken, yillik enflasyon %64,4’ten %68,5’e yilkseldi. Ayni ddnemde C endeksteki
aylik artis yine %3,5 olurken, yillik enflasyon %57,3’ten %61,7’ye ¢ikti. Ancak ¢ekirdek gostergelerin momentumundaki yavaglama

Temmuz'da da siirdi.

Yurtigi iiretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Temmuz’da da hizhi arth. Temmuz’'da Yi-UFE aylik bazda %5,2 artarken, yillik enflasyon
Haziran’daki %138,3’ten %144,6’ya yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 59,7 yiizde puandan 65,0 yiizde puan ile yeni bir zirve
seviyeye ¢ikti. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %2,9 ile sinirh kalirken, imalat sanayi yillik enflasyonu %120,5’ten %121,7

seviyesine ¢ikti. Ara mallarinda yillik enflasyon gerilerken, diger harcama gruplarinin yillik enflasyonunda artig stirdai.

Ticaret Bakanhigi Temmuz ayi oncii dis ticaret istatistiklerini yayinladi. Buna gére, Temmuz’da yillik bazda ihracat %13,4 artisla 18,6
milyar dolar olurken, ithalat yillik bazda %40,8 artarak 29,1 milyar dolara gikti. Boylece dis ticaret agigi 2021 Temmuz ayindaki 4,3

milyar dolardan 10,6 milyar dolara genisledi.

Haziran ayi itibariyla bankacilik sektorii aktif toplami 11,7 trilyon liraya yiikseldi. Sektor bu donemde 169 milyar lira kar elde
ederken, aktif karliigi %1,63; 6zkaynak karliligi ise %20,54 oraninda gergeklesti. Sektorde takipteki alacak orani Mayis ayindaki
%2,61'den %2,49'a gerilerken, ¢ekirdek sermaye yeterliligi orani %13,8 olarak gergeklesti.
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insaat malzemeleri ihracati Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore %16,94 artarak 3,36 milyar dolara gikarken, son 12 aylik
ihracat 34,52 milyar dolara ulasarak rekor kirdi. Kilogram basina diisen ortalama birim fiyat ise yillik bazda %28,5 artarak 0,63 dolar
seviyesine yiikseldi. Tirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tirkiye IMSAD) yayinladigi raporda sektér ihracatinin yilin ikinci
yarisinda savasin etkileri, kiiresel enflasyon ve resesyon endiseleri baskisi altinda kalabilecegini, ihracat birim fiyatlarinda gerilemeler

olabilecegini belirtti.

Fransa’da dogal gaz tiiketimini azaltma gagrisi yapildi. Fransa Ekolojik Dontisiim Bakani Agnes Pannier-Runacher yaptigi agiklamada,
tlkedeki dogal gaz kullanicilarina tiketimde azaltim gagrisi yapti. Bakan Pannier-Runacher agiklamasinda ayrica, llkenin stratejik
dogal gaz stoklarinin %80 dolu oldugunu ve 1 Kasim'a kadar stratejik dogal gaz rezervlerinin %100 doldurulmasinin hedeflendigini

ifade etti.

Hindistan yeni iklim planini onayladi. Hindistan kabinesinin
onayladigi iklim plani kapsaminda karbon emisyonunun
2030'a kadar %45 azaltiimasi ve 2070'e kadar da “net sifir”
karbon hedefinin gergeklestiriimesi amaglaniyor. Hindistan -
bu hedeflerini 26. Birlesmis Milletler (BM) iklim Degisikligi
Konferansi’'nda (COP26) beyan etmisti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



