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Piyasalarda Bugiin

ihracatgiya ihracat bedellerini Tiirkiye'ye getirme zorunlulugu geldi. Buna gére
ihracattan sonraki 180 giin icinde ihracat bedeli Tlrkiye'ye getirilecek veenaz %
80’i bir bankaya satilacak. S6z konusu dizenleme, 2008 Subat ayina kadar da uygu-
lamadaydi. ihracat bedellerinin yurda getirilmesinde siire siniri da dahil esaslari
dizenleyen Tirk parasi kiymetini koruma hakkinda 32 Sayili Karar'a iliskin teblig
yayimlandi. Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yer alan Hazine ve Maliye Bakanl-
g1 tebligine gore, Turkiye'de yerlesik kisiler tarafindan gergeklestirilen ihracat is-
lemlerine iliskin bedeller, ithalatginin 6demesi sonrasi dogrudan ve gecikmeksizin
ihracata aracilik eden bankaya transfer edilecek veya getirilecek. Bedellerin yurda
getirilme siresi fiili ihrag tarihinden itibaren 180 glini gecemeyecek. S6z konusu
bedellerin en az %80'inin bir bankaya satiimasi zorunlu olacak. ihracat islemlerine
iliskin bedeller; akreditifli, kabul kredili akreditifli, kabul kredili mal mukabili, vesaik
mukabili, mal mukabili 6deme ve pesin 6deme sekillerinden biriyle yurda getirilebi-
lecek. ihracat bedelinin yolcu beraberinde efektif olarak yurda getirilmesi halinde
glmrik idarelerine beyan edilmesi zorunlu olacak. Teblige gore, pesin doviz karsih-
ginda ihracatin 24 ay icinde gergeklestirilmesi zorunlu tutuldu. ihracat belgeleri
kapsaminda saglanan pesin dovizlerin kullanim siiresi, ek siireler de dahil olmak
lizere belge sliresi kadar olacak. Tamami tek seferde iade edilmeyen veya siresi
icinde ihracat gergeklestirilemeyen pesin dovizler prefinansman hikiimlerine tabi
olacak. Yurt disina miteahhit firmalarca yapilacak ihracatin bedelinin 365 giin, kon-
sinye yoluyla yapilacak ihracatta bedelin 180 giin, yurt disina gegici ihraci yapilan
mallarin verilen siire veya ek sire icinde yurda getiriimemesi veya bu siireler igeri-
sinde satilmasi halinde bedelinin 90 gtin, kredili veya kiralama yoluyla yapilan ihra-
catta, ihracat bedelinin 90 gilin icinde yurda getirilerek bankalara satilmasi zorunlu
olacak. ihrag edilen mallarin bedelinin siiresinde yurda getirilerek, bankalara satil-
masindan ve ihracat hesabinin siiresinde kapatilmasindan ihracatgilar sorumlu tu-
tuldu. ihracata aracilik eden bankalar ihracat bedellerinin yurda getirilmesini ve
satiginin yapilmasini izlemekle ylikimll olacak. Her bir gimriik beyannamesi itiba-
riyla; 100 bin dolari asmamak lzere, micbir sebeplerin varlig dikkate alinmaksizin
beyanname veya formda yer alan bedelin %10'una kadar eksigi olan ihracat hesap-
lari dogrudan bankalarca 6deme sekline bakilmaksizin, tebligle belirlenen micbir
sebeplerin varligl halinde ise 200 bin dolari asmamak Uzere, beyanname veya

formda yer alan bedelin %10'una kadar agik hesaplar ilgili Vergi Dairesi Baskanli-
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,916 1.29% -2.33% -18.57%
BiST-30 115,616 1.05% -2.16% -18.64%
XUSIN 126,537 1.74% 5.77% -2.22%
XBANK 99,207 1.35% -15.94% -42.11%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.6320 1.75% 28.29% 75.03%
Euro/TL 7.7072 1.51% 29.22% 69.47%
Sepet Kur* 7.1706 1.40% 29.01% 71.90%
Euro/Dolar 1.1623 0.21% 0.28% -3.11%
Dolar/JPY 111.07 0.05% -0.21% -1.42%
DXY 95.1400 0.06% -0.23% 3.33%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 24.39% 24.47%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.23% 21.76%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.87% 8.81%
ABD -10 yillik tahvil 2.87% 2.86%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 90.38 14.760%
22 Nisan 2020 5.125% 84.20 16.561%
18 Mayis 2021 4.875% 76.38 15.966%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1200.40 -0.03% -0.47% -7.84%
Reuters/Jefferies CRB* 198.41 0.08% 0.01% 0.74%
Brent (Dolar/varil) 78.15 0.94% 5.97% 16.87%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.92 -1.61% 1.29% -2.84%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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gi'nca veya Vergi Dairesi MudurliGgi'nce terkin edilmek suretiyle kapatilacak. Teblig kapsaminda 200 bin dolan veya esitini asan eksigi olan agik

hesaplara iligkin terkin talepleri Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan incelenip sonuglandirilacak.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, diin ingiltere Maliye Bakani Philip Hammond ve Devlet Bakani Sir Alan Duncan ile gériismesinde ikili
isbirliginin gelistirilmesinin yani sira, Brexit sonrasi iki tilkenin ticaret hacmini artirmak igin atilabilecek adimlarin ele alindigini duyurdu. Berat
Albayrak diin aksam Twitter hesabindan yaptig1 agiklamada, "Goérismelerde ikili isbirligimizi gelistirme konusunun yaninda, Brexit sonrasinda tica-

ret hacmimizi artirmak igin hayata gegirilebilecek adimlari ele aldik" dedi.

TUiK Agustos ayi enflasyon verilerini agikladi. TUFE aylik bazda %2,3 yiikselirken yillik enflasyon 205 baz puan artarak %17,9'a ulasti. Yi-UFE ise
oncelikle ana metaller kaynakli olarak, bir 6nceki aya goére %6,6, bir dnceki yilin ayni ayina gore %32,1 ylkseldi. Gida enflasyonu, 6ncli gostergele-
rin altinda kalarak, Agustos’ta yatay seyretti. Ancak gida Ureticileri Uretici fiyatlarindaki artigslarin heniiz fiyatlara yansimadigini, 6nimuzdeki do-
nem igin gidada zamlarin kapida oldugunu soylUyor. Maliyet yonli baskinin devam etmesi, yilin geri kalaninda ve 2019 yil genelinde bekledigimiz
dengelenmenin verecegi destege ragmen enflasyonun tek hanelere inmesinin kolay olmayabilecegine isaret ediyor. Bu baglamda yillik enflasyon
tahminimizi %19,8’e revize ediyoruz. TCMB diink{ enflasyon verisi sonrasi yaptigi aciklamada, 13 Eylul’deki toplantida para politikasinda ek siki-

lastirmaya gidecegine dair bir sinyal verdi. Buglin yayimlanacak TCMB’nin Aylik Fiyat Gelismeleri degerlendirmesi de bu baglamda 6nemli.

Diin agiklanan imalat sanayi satin alma yoneticisi endeksi (PMI) Agustos'ta 46,4'e gerileyerek sektorde daralmanin besinci ayina hizlanarak
girdigine isaret etti (Temmuz: 49). Agustos ayinda TL'deki keskin deger kaybi nedeniyle, Gretim (Agustos: 44,1; Temmuz: 48,3) ve yeni siparisler
(Agustos: 44,0; Temmuz: 46,6) sert daralma kaydetti. Agustos ayinda da 50 seviyesinin altinda kalan PMI Tirkiye ekonomisinde hizl bir yeniden
dengelenme (i¢ talepte yavaslama, ihracat kanallarinin agilmasi) yasandigini géstermektedir. Euro Bolgesi’nde ise imalat PMI Agustos ayinda 54,6
gelerek 2016 Kasim'indan bu yana gorilen en disik seviyeye isaret etti. Bir onceki ayda 55,1 degerini alan manset endeks onceki yilin ayni déne-

minde ise 57,4 degerini almisti. 53 seviyesinde gerceklesen yeni siparisler endeksi de son iki yilin en dislgiinde.

Financial Times’a konusan Pimco CIO’su Dan Ivascyn, gelismekte olan iilke (GOU) tahvillerinin gekici goziikmeye basladigini belirterek mevcut
satis dalgasindan endise duymadigini ima etti. Ulkeler bazinda pozisyonu hakkinda yorum yapmayan Ivascyn, Arjantin ve Tirkiye'deki sikintila-
rin daha genis capli bir GOU krizine yol agma ihtimalini gézardi etmese de FED’in gelecek yil agresif bir faiz artirim patikasi izlemeyecegini tahmin

ederek bunun dengeleyici bir unsur oldugunu diistintyor.

TCMB 10.00’da Agustos fiyat gelismeleri degerlendirmesini ve 14.30’da Agustos Reel Efektif Doviz Kuru'nu agiklayacak. Yurtdisinda ise IMF
Baskani Christine Lagarde, Arjantin Hazine Bakani ile kredi anlagsmasinin ayrintilarini gérismek Uzere bir araya gelecek. Bu yil para birimi dolara
karsi %50’den fazla deger kaybeden Arjantin biitce 6nlemlerini 6ne ¢ekti. Devlet baskani Mauricio Macri, 2019’da devreye girmesi planlanan ihra-
catgilara vergi uygulamasina bu yil gegilecegini agikladi. Macri’nin kemer sikma hamlesi Washington’daki IMF goriismeleri dncesi bitge disiplini
konusundaki siipheleri ortadan kaldirmayi amagliyor. Gegtigimiz hafta Macri IMF’den 50 milyar dolarlik kredi paketinde 6demeleri hizlandirmasini
istemisti. Kemer sikma programi ve faiz artirrmlar Arjantin Pezosu’ndaki deger kaybini simdilik 6nleyemedi. ABD'de Agustos ayl Markit imalat PMI
ve daha yakindan takip edilen veride ise ISM imalat endeksi aciklanacak. Ote yandan ABD Kongresi 30 Eyliil’de sona erecek mali yil éncesinde hii-

kiimetin kapanmasini onlemek icin gecmesi gereken harcama yasalarini gériismeye baslayacak.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Konya Cimento (KONYA) - Bikiltas Enerji'nin % 50'sini almak i¢in baglayici olmayan niyet mektubu imzaladigini duyurdu. Sirketten KAP'a yapilan
aciklamada, gorlismelerin henliz baslangic asamasinda oldugu ve 6n inceleme sireci ylratuldigu belirtilerek; miizakerelerin olumlu tamamlan-
masi halinde Bikiltas'a emisyon primli sermaye artirrmi igin 70 milyon TL ve 5,45 milyon euro toplamina denk gelen tutar karsiliginda Bikiltas pay-
larinin %50'sine sahip olunacagi ifade edildi. Agiklamada ayrica es zamanli olarak Bikiltas'in ileriye yonelik finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi
amaciyla Konya Cimento ve Bikiltas mevcut pay sahipleri tarafindan Bikiltas'ta ek 15-30 milyon TL arasinda sermaye artirimi gergeklestirilecegi
belirtildi.

Akfen GYO (AKFGY) - Akfen GYO Genel Mudurl Sertag Karaagaoglu, Tirkiye otellerinde 7 ayda %64,3'lik artisla 22,5 milyon TL'lik kira gelirine
ulastiklarini belirterek, Turk turizminin hizla eski parlak giinlerine dondigini ifade etti. Sirketin Tlrkiye'de 2 bin 477 odasi bulunan 15 otelinde
Ocak-Temmuz 2018'de doluluk orani gegen yilin ayni donemine gore 6,8'lik artisla %66,4'e ulash. Bu otellerdeki ortalama oda basina gelir de

%26,2 artisla 172,2 TL olarak gergeklesti.

Sisecam (SISE) - Bagli ortakligi Cam Elyaf Sanayii'de liretime son verilecegini ve cam elyaf Gretiminin yatirirmi devam eden Balikesir fabrikasinda

surdirilecegini duyurdu.

Anel Telekom (ANELT) - Anel Telekom ile Anel Elektrik'in, Anel Elektrik bliinyesinde birlesme basvurusunun SPK'ya sunulan 31/12/2017 tarihli

finansal tablolar lzerinden sonuglandiriimasinin miimkin olmadigini agikladi.

Yilin ilk geyregini i¢ pazarda artig gostererek geride birakan Tiirkiye kamyon pazari, Mayis ve Haziran aylarinda 6nemli seviyede daralma yasa-
di. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine goére, yilin ilk dort ayinda %27 artis gosteren kamyon pazarinda Mayis-Haziran ayini kapsayan iki
aylik donemin toplaminda %23 daralma gergeklesti. Pazardaki daralmaya yonelik degerlendirme yapan OSD Yonetim Kurulu Baskani Haydar Yeni-
glin, kamyon Uretiminin yarnsindan fazlasinin i¢ pazar tiketimine yonelik oldugunu ve i¢ pazarda ikinci ceyrekte daralmaya baslayan satislar sonu-

cu Uretimin yavaslamaya basladigini belirtti.

Yildirim Holding biinyesinde 2004 yilindan bu yana iiretim yapan Gemlik Giibre, amonyak iiretim tesisinden ¢ikan karbondioksiti hammadde
olarak kullanip iire glibresi iiretmeye hazirlaniyor. Gemlik Giibre'nin kuracagi 950 milyon lira tutarindaki tre gilibresi Uretim tesisi i¢in CED
streci devam ederken, 12 Eyliil’de konuyla ilgili inceleme degerlendirme komisyonu toplantisi yapilacagi duyuruldu. Proje kapsaminda 48,8 ton/

saat karbondioksit ile 41,7 ton/saat amonyagin reaksiyona girmesi planlaniyor.

Balikesir'in Bandirma ilgesinde 3 yil once iflasina karar verilen Seker Pili¢ Fabrikasi'na ait eski kesimhane ile idari bina b6liimii, Garanti Banka-
si'na ipotek karsiigi 9 milyon 750 bin lira bedelle satildi. AA'nin haberine gore, Seker Pili¢'in tasfiye avukati Volkan Goéziikara, Bandirma’da
gerceklesen ihalenin ardindan gazetecilere yaptigi agiklamada, Seker Pili¢'in iki parselden olusan fabrikalarinin 3. ihalesinin gergeklestirildigini
soyledi.

Tiirkiye, 2017-2018 sezonunda findik ihracatindan 1 milyar 782 milyon dolar gelir elde etti. Karadeniz Findik ve Mamulleri ihracatcilari Birligi
(KFMIB) Bagkani Edip Seving, 1 Eyliil 2017'de baglayan ve 31 Agustos'ta tamamlanan 2017-2018 findik ihracat sezonunun tahminleri dogrultusun-
da gectigine dikkat cekti. Seving, tonaj bazindaki ihracatin dis piyasalardaki Turk findigi tiiketiminin gostergesi olarak bir 6nceki sezona gore %22
artbigini ifade etti..

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, uygun yerlilik oranina sahip elektrikli ve hibrit araglarin 2021’den itibaren satin alinmasi ve kiralanmasi ile
akaryakit ve benzeri iiriin giderlerinde %30’a varan tasarruf hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez yaptigi yazili agikla-
mada 2021’den itibaren kiralama ve satin alma yoluyla yapilacak yeni araglarin temini konusunda yerlilik oranina haiz elektrikli ve hibrit araglarin
tercih edilmesi gerektigini degerlendirdiklerini bildirdi.

Akaryakit iiriinlerine zam geldi ancak zaml fiyatlar pompaya yansimayacak. Akaryakit rlinlerinde 4 Eylil tarihinden itibaren gegerli olmak
lzere fiyat diizenlemesine gidildi. Dizenlemeye gore litre basi fiyatlarinda benzinde 51 kurug, motorinde 56 kurus, LPG oto gazda 28 kurus artig

gerceklesti. Fiyat artislar Ozel Tiiketim Vergisinden mahsup edilecegi icin zamlar pompa fiyatlarina yansimayacak.
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Socar Turkey LNG Satig A.S., Reysas A.S. ve SOCAR Turkey Petrol Enerji Dagitim A.S.’nin ortak kontroliine gegti. Rekabet Kurulu, SOCAR Turkey
Petrol Enerji Dagitim A.S.’nin tek kontroliinde olan SOCAR Turkey LNG Satis A.S.'nin Reysas Yatirim Holding A.S. ve SOCAR Turkey Petrol Eneriji

Dagitim A.S.'nin ortak kontrolline gegmesi islemini onayladi.

Japonya petrol aliminda iran yaptirmlarindan muaf olmak istiyor. Japonya’nin resmi televizyonu NHK, iilkede toptan ham petrol satisi yapan
firmalarin su anda ABD’nin iran yaptirimlari kapsaminda “iran’dan petrol alimini durdurma” talebini gézden gegirmekte oldugunu bildirdi. iran’in

petrolii, Japonya’nin toplam petrol ithalatinin %5,5’ini olusturuyor.

Rusya ve Azerbaycan, Abseron Yarimadasi’nin kuzey kesimindeki Gosadas blogunun petrol ve gaz potansiyelinin ortak kesfi icin anlasma imza-

ladi. Belge, iki iilke Devlet Baskanlari Vladimir Putin ile ilham Aliyev arasindaki gériismelerin ardindan imzalandi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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