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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin diisis egilimindeydi. ABD’de ISM imalat satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos’ta sinirli bir artis gosterse de, beklentilerin
altinda kaldi. imalat PMI verilerinin daralma bélgesinde kalmayi siirdiirmesi (lkede
ekonomik aktiviteye dair endiseleri artirdi ve risk istahi geriledi. Sili Merkez Bankasi
politika faizini tahminlerle uyumlu sekilde 25 baz puan indirerek %5,50’ye getirdi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel enflasyondaki gerilemenin ECB’nin
Eylal ayinda bir faiz indirimine izin verse bile, enflasyon goriinimine dair temkinli
olunmasi gerektigini ifade etti. Finansal piyasalarda givenli liman arayisinin artmasiyla
ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz dusisle %3,84, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan
gerilemeyle %2,27 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yiikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %1,7 diists gerceklesti. Kiiresel blylimeye yonelik kaygilarin artmasiyla Brent tipi
ham petrollin varil fiyatinda %4,9 disis gerceklesirken, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda da %3,8 gerileme kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,3 geriledi ve Bitcoin %1,3
duslsle 58 bin 215 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi kirilgan bir seyir izledi. TUIK Agustos ayi
enflasyon rakamlarini, TCMB de Haziran ayi finansal kesim disindaki firmalarin net doviz
pozisyonu verilerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek enflasyon
verilerine yonelik yaptigi agiklamada, gida enflasyonunun 4 yil sonra negatif oldugunu
soylerken, yil sonunda enflasyonun tahmin arali§inda gergeklesmesini dngorduklerini
ifade etti. Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,9 ve %1,0
diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriildi. TL, dolar

ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Bugin kiresel tarafta ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporunu yayimlayacak.

Yurtiginde ise TCMB Agustos ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesi ile reel efektif doviz kurunu agiklayacak

ABD’de ISM imalat PMI Agustos’ta daralma bélgesinde kalmayi siirdiirdii. Agustos ayinda endeks 46,8'den 47,2'ye

yukselse de, beklentilerin altinda kaldi. Yeni siparislere iliskin alt endeks Agustos'ta 47,4’ten 44,6’ya gerilerken, istihdam alt
endeksi 43,4’ten 46,0'a yiikseldi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Agustos’ta piyasa beklentilerinin hafif iizerinde gelse de yilik enflasyonda hizh diisiis
siirdii. TUFE Agustos’ta aylik bazda %2,5 artarken, yillik enflasyon Temmuz’daki %61,8’den %52,0’a indi. Alt kalemlerindeki
ayrismalara karsin, ana egilim gostergelerinin genelinde iyilesme devam etti. Agustos'ta manset rakama en yiiksek katki
yine konut grubundan gelirken, gida grubu yikselisi sinirladi. Mal fiyatlarindaki yavaslamaya karsin hizmet enflasyonunda
hizlanma siirdii. Yurtici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %1,7 artarken, yillik enflasyon Temmuz’daki %41,4’ten

%35,8,’e indi. Boylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 20,4 yiizde puandan 16,2 yiizde puana geriledi.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Haziran ayi net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin
bir 6nceki aya gore doviz cinsi varliklari yaklasik 4,1 milyar dolar azalirken, déviz cinsi yikimlaliiklerinde yaklasik 0,4 milyar
dolar gerileme oldu. Boylece toplam doéviz agik pozisyonu 115,2 milyar dolardan 118,9 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli

doviz fazla pozisyonu 37,4 milyar dolardan 34,8 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi’'nin 500 milyon dolar biiyiikliigiindeki 5 yil vadeli eurobond ihracinda nihai getiri %7,125 oldu. Banka

diin yaptigi KAP duyurusunda ihrag icin gesitli uluslararasi bankalarin olusturdugu bir grubu yetkilendirdigini agiklamisti.
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ayinda Uretim hacmi %2,9’luk kisith artis gosterdi.

Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile Energy China goriisme ger-
¢eklestirdi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
sosyal medyadan yaptigi agiklamaya gore gorlismede yenilenebilir
enerji konusundaki blyiik 6lcekli yatinm imkanlarinin detaylari ele
alindi. Basinda gikan bir habere gore de Tirkiye nadir toprak ele-
mentlerinin yataklarini islemek igin Cin ile ortaklik kurmayi ve bu
potansiyel ortaklik ile Turkiye'yi Cinli elektrikli arag ve pil Ureticileri

icin daha cazip hale getirmeyi planliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



