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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikseligle tamamladi. ABD Merkez Bankasi

(Fed), Bej Kitap raporunda bolgelerin cogunda &nceki rapor déneminden bu yana Gunliik Degisimler
ekonomik faaliyetin ¢ok az degistigini veya hi¢ degismedigini belirtti. Bolgelerde DolarL BIST 100
ekonomik belirsizlik ve glmrik vergilerinin olumsuz faktorler olarak gosterildigi 413 A  01% 10738 ¥ -13%
aktarilan raporda, ¢ogu firmanin iyimserliklerinde ¢ok az degisiklik oldugu veya hig
TR2Y TR10Y
degisiklik olmadigi kaydedildi. Fed Uyesi Christopher Waller Fed'in Eylil ayinda faiz 091 A %bp N9l A Bbp
indirimlerine baslamasi gerektigini ve 6nimuizdeki aylarda birden fazla faiz indirimi
AV . . .. - R - - DXY MSCI Diinya
bekledigini ifade etti. Faiz indirimlerinin hizina dair ise yetkililerin goérus alisverisinde %1V 0 459 A 0%
bulunabileceklerini sdyledi. ABD’de acik is pozisyonlari sayisi Temmuz’da beklentilerin
altinda kaldi ve 7,2 milyon seviyesinde gerceklesti. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan Altn ons, ) ABD 10¥
3559 A 07% 421 W Thp
disusle %4,21, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,74 seviyesine
geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri Brent vari, § TTF (MWh, €
676 ¥ 2% N1 A 1%
ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 yiikselis géruldi. Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
. . o . - . 1267 & 08% 50 A 18%
Brent tipi ham petroliun varil fiyat %2,2 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz ’ '
fiyatinda %1,2 yiikselis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,7 yiikseldi ve Bitcoin %0,8 artisla
112 bin 267 dolar seviyesinde kapandi.
Yurticinde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK Agustos ay!
enflasyon verilerini Ticaret Bakanlgl da Agustos ayi oncl dis ticaret istatistiklerini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii disiisle tamamladi.
TL cinsi tahvil faizlerinde yikselis sirerken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur
karsisinda deger kaybetti.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast o MSCl Tirkiye cam
ingiliz Sterlini/Dolar 0,4% MSCI Avrupa 0,7%
Euro/Dolar 0,2% MSCI Kuzey Amerika 0,5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
MSCI Diinya 0,4%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1%
. ) MSCI GOU 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCl 60U Avrupa 0,1%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCI Latin Amerika 0,1%
Dolar Endeksi -0,3% MSCI Asya Pasifik 0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz %0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta bugiin Euro Bolgesi Temmuz ayi perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde bugiin TCMB Agustos ay! fiyat

gelismeleri raporunu, TUIK de Agustos ay1 mevsimsellikten arindirilmis enflasyon verilerini yayimlayacak.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Agustos’ta piyasa beklentilerinin iizerinde geldi. TUFE Agustos ayinda aylik bazda %2,04
artarken, yillik enflasyon Temmuz'daki %33,52’den %32,95’e indi. Agustos’ta manset enflasyona en yilksek katki gida
grubundan gelirken, giyim harcamalari grubu aylik enflasyonu asagi ¢cekmeyi siirdiirdi. Aylik enflasyon mal fiyatlarinda
hizlanirken, hizmet alt gruplarinin genelinde yavasladi. Agustos’ta yurtigi Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylk bazda %2,5

artarken, yillik enflasyon Temmuz'daki %24,2 seviyesinden %25,2’ye ¢ikt.

Ticaret Bakanhgi Agustos ayi 6ncii dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Buna gore ihracat Agustos ayinda yillik bazda %0,9
disusle yaklasik 21,8 milyar dolar, ithalat da %3,9 gerilemeyle 26,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece dis ticaret
acig1 Agustos’ta yillik bazda %16,7 daralarak 4,2 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Varlik Fonu tarafindan toplam biiyiikligii 1 milyar dolar olan iki tahvil ihracina 9,5 milyar dolarin lizerinde talep
geldi. Fonun 10 yil vadeli 500 milyon dolar biylklGgindeki tahvil ihracinda nihai getiri %7,75 (ilk beklenti: %8,375) olarak
gergeklesti. Fonun 5 yil vadeli 500 milyon dolar blyuklugiundeki tahvil ihracinda ise nihai getiri %7 (ilk beklenti: %7,625)

oldu.

Reuters’in sirkete yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gore, Cinli elektrikli otomobil lireticisi BYD 2025 satis hedefini
kigulttii. Sirketin satis hedefi %16 azalarak 5,5 milyon adetten 4,6 milyon adede geriledi. Gegtigimiz yil 4,3 milyon adet
arag¢ satan BYD igin yeni belirlenen hedef, sirketin son 5 yildaki en disuk yillik biylime orani ile karsi karsiya olduguna
isaret ediyor. BYD’'nin satis hedefinde yaptigi revizyon, sirketin Cin piyasasinda karsi karsiya oldugu rekabetin bir yansimasi

olarak degerlendiriliyor.

Yapay zeka sirketi Anthropic, F serisi yatirnm turunda 13 milyar dolar yatirnm topladi. Bu yatirim sonrasi sirketin degeri
183 milyar dolara ulasti. Sirketin 2025 basinda yaklasik 1 milyar dolar olan tekrarlayan geliri Agustos sonu itibariyle 5 milyar

dolari asti.

"islenmeyen Tarim Arazilerinin Tarimsal Amagh Kiraya Verilmesine iliskin Yonetmelik" yiiriirliige girdi. 1 Eylil'de
baslayan arazi tespit ¢alismalari Ekim ayi boyunca devam edecek; Kasim ayinda ise ilk kiralamalar yapilmaya baslanacak.
Uygulama ile tarim arazileri Cift¢i Kayit Sistemi'ne kaydedilecek. Kiralamalar icin arazinin bulundugu bolgede ikamet

edenlere, kooperatif, birlik, dernek, vakiflar ve meslek odalarina 6ncelik verilecek.

Tarim ve Orman Bakanligi Su Yonetimi Genel Midiirii Afire Sever
Tiirkiye'nin su kaynaklarinda 2030'a kadar %20 azalma
beklendigini agikladi. 2100'Un sonuna kadar ise azalmanin %25
seviyesine ulasmasi bekleniyor. Tirkiye'nin son dénemde ku-
raklkla micadele ettiginin de altini ¢cizen Genel Midir Sever, duru-
mun bir afet halini almadan tarimda, sanayide, bireysel kullanimda

risk yonetimi yapilmasi gerektigini belirtti. ®
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TCMB Faiz Koridoru

56
52
48
44
40
36
32
28
24
20
16
12
8
FEREEEEEE R
Borglanma Borg Verme === Politika Faizi ==AOFM
USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100)
145
135
125
115
105
95
85 T T T T T T T T T T
3 3 3 3 3 3 8 2 2 g 2
s TRY e—7 AR s BRL s RUB
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
400
380
360
340
320
300
280
260
240
220 + T T T T T T T T T T
R s 3 3 3 T T B 2
MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
150
140
130
120
110
100
90
S 8 S S S 2 < Q Q ] Q
§ & & §f = & § & § §F %

=== MSCI Diinya e MSCI GOU o= MSCI TR

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



