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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi Cuma giinii bir miktar toparlandi. Makroekono-
mik veriler karisik bir tablo gizerken, bir stiredir finansal piyasalarda ekonomi
politikalanna dair belirsizlikler kaynakli yasanan satis baskisi yerini toparlanma-
ya birakt. ABD’de ekonomik aktiviteye dair Agustos ve Eyliil ayi verileri ayrisan
bir gorintl sergilerken, Agustos’ta enflasyon verileri ylksek seviyelerini koru-
du. Euro Bolgesi’‘nde ise Eyliil’de aktivitedeki beklentilerin 6tesinde yasanan
yavaslamaya ragmen enflasyon tahminlerin lizerinde agiklandi. Bu sonuglara
kiresel 6lgekte satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Eylul’de Gilke bazh ayris-
malara ragmen yatay kaldi. ABD tahvil faizlerindeki ve dolardaki gerileme diger
riskli varliklarda toparlanmaya yol ac¢ti. ABD 10 yillik tahvilinin faizi 3 baz puan
gerileyerek %1,47’ye inerken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Brent tipi ham
petroliin varil fiyat1 %1,0 ylikselerek 79,3 dolara gikarken, en yakin vadeli Henry
Hub dogal gazin metrekiip icin fiyati %4,2 dususle 5,62 dolara indi. Gunt MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 asagida tamamlasa da
ABD borsalanndaki yikselisler sayesinde MSCI diinya hisse senedi endeksinde

%0,5 artisyasandi.

Yurtigi piyasalarda karisik bir seyir gozlendi. Eylil ayinda imalat sanayi PMI
hafif gerilerken, istanbul’da yillik enflasyondaki yiikselisin siirdigi gériildii. Bu
ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisinde de %0,4
oraninda disusler yasanirken, tlke risk primi ve dolar cinsi faizlerde ihiml yik-
selisler yasandi. TL cinsi faizler glinii yatay tamamlarken, TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet karsisinda %0,3 deger kazand..

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baglangi¢ yapti. Cin gayrimenkul sirketi
Evergrande Group’a iliskin ve kiiresel enflasyonist kaygilar riskli varliklarin zayif
bir seyir izlemesine yol agiyor. Giniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik
gelismelere ek olarak ABD Agustos ayi fabrika siparisleri ile Petrol ihrac Eden
Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefiklerinin toplantsi takip edilecek. Yurtiginde
EylUl ayi enflasyon verileri agiklanacakken, Hazine 2 yil vadeli TLREF e endeksli
tahvil ihrag edecek. Piyasa ortalama beklentisi Eyllil ayinda tiketici fiyat endek-

sinin (TUFE) aylik bazda %1,35 arttigi ve yillik enflasyonun %19,25'ten %19,70’e
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,401 -0.4% -4.6% -5.1%
BiST-30 1,499 -0.4% -5.0% -8.4%
XUSIN 2,474 0.0% -3.6% 5.7%
XBANK 1,242 -0.2% -7.8% -20.3%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.8552 -0.3% 6.6% 19.1%
Euro/TL 10.2706 -0.2% 3.9% 13.1%
Sepet Kur* 9.5631 -0.3% 5.3% 16.1%
Euro/Dolar 1.1594 0.1% -2.4% -5.1%
Dolar/JPY 111.05 -0.2% 1.2% 7.6%
DXY 94.23 -0.2% 2.2% 4.6%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.17% 18.17%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.49% 18.49%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.93% 6.88%
ABD - 10 yillik tahvil 1.47% 1.49%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.29%
23 Ocak 2025 6.000% 101.50 5.49%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1760.4 0.2% -3.6% -7.2%
Reuters/Jefferies CRB* 2433 0.6% 4.7% 37.3%
Brent (Dolar/varil) 793 1.0% 9.2% 53.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.6 -4.2% 21.1% 121.3%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ctktig yoninde. Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak enflasyon

verilerinin belirleyici olabilecegi 6ngoriiliyor.

Kiiresel imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Eyliil’de yatay kaldi. Eylil’de JP Morgan kiresel imalat sanayi PMI Agustos ayin-
daki 54,1'de sabit kalirken, lilke bazl veriler aynsan performanslar sergiledi. Avrupa’da imalat sanayi gliclinl korusa da endeksler 6ncii hesap-
lamalarin hafifaltinda gelirken, Asya’daki Ulkelerde imalat sanayi aktivitesi zayif bir performans sergiledi. Eylul’de Cin, Rusya, Tayland, Meksi-

ka ve Malezya imalat sanayinde PMI daralma bolgesinde yer aldi.

ABD’de Agustos ve Eylil ayina iliskin aktivite verileri karigik bir goriiniim ortaya koyarken, Agustos enflasyon verileri yiiksek se yrini koru-
du. Bireysel gelirler Agustos ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin hafifaltinda %0,2 artarken, harcamalarda artis %0,8 ile tahminlerin lize-
rinde geldi. Ayni dénemde gida ve enerji harig gekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %0,2 olan beklentilerin tzerinde
%0,3 artarken, gekirdek PCE yillik enflasyonu %3,6’da sabit kaldi. Genel PCE yillik enflasyonu ise %4,2’den %4,3’e ¢ikti. Eylil ayinda ISMimalat

sanayi aktivite endeksi 59,9’dan 59,6’ya inecegi beklentilerinin aksine 61,1’e ylikselirken, Markit imalat sanayi PMI 61,1’den 60,7’ye indi.

Euro Bolgesi’nde genel tiiketici enflasyonu Eylii'de beklentilerin lizerinde yiikseldi. Agustos ayinda %3,0 olan yillik tiiketici enflasyonu 6ncti
hesaplamalara gore Eylil’de %3,3 olan beklentileri asarak %3,4’e yikseldi. Ayni donemde enerji ve islenmemis gida hari¢ ¢ekirdek enflasyon

%1,6’dan tahminler dahilinde %1,9’a ¢ikti.

Eyltil’de istanbul Sanayi Odasi (iSO) imalat sanayi PMI hafif gerilerken, istanbul Ticaret Odasi (iTO) enflasyonu hizli arth. Agustos ayinda
54,1 olanimalat sanayi PMI Eylil’de 52,5’e indi. Anketin detaylannda Uretim ve yeni siparislerdeki devam eden topardanmaya karsin arzkisit-
lan ve girdi fiyatlarinda genele yayilan artigslar dikkat ¢ekti. Bununla birlikte, faaliyet kollannin gogunda lretim artarke n, en hizli artig giyim ve
deri Uriinlerinde goézlendi. Ote yandan, iTO verilerine gore istanbul’da perakende fiyatlar Eyliil'de bir 6nceki aya gdre %2,2 artarken, yillik

enflasyon Agustos ayindaki %18,9’dan %19,8’e ¢ikti.

Salgindan olumsuz etkilenen sektérleri desteklemek amaciyla konaklama, yeme -igme, ulasim, isyeri kiralama ve diger hizmetlerde bir si-
redir uygulanan KDV indirimi, 30 Eyliil itibariyle sona erdi. Temmuz ayinda bu indirimler 30 EylUl tarihine kadar uzatilmisti. Diizenlemeyle

KDV oranlan %18'den %8'e indirilmisti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ulusal Geng istihdam Stratejisi ve Eylem Plani'na (2021-2023)iliskin Cumhurbaskanligi Genelgesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Genelgede,
nitelikli is glicinin olusturulmasinin, kayit disilign azaltilmasinin ve isglicii piyasasinda yerel ve sektorel ihtiyaglar karsilanirken degisen ve
gelisen ekonomik ve sosyal sartlarin dikkate alinmasinin 6nemli oldugu vurgulandi. Genglerin genis beceri ve bilgi yelpazesi gelistirmeleri
amaayla Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakanliginin koordinasyonunda kamu, 6zel sektor, sivil toplum kuruluslari ve tniversiteler ile is birligi
icinde hazirlanan Ulusal Geng istihdam Stratejisi ve Eylem Plani’nin (2021-2023) Bakanhgin resmi internet adresinde (www.csgb.gov.tr) yayim-

lanacagiifade edildi.

Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Tarim Kredi Kooperatifleri iiriinlerinin satilacagi 1.000 kad ar market yapilmasi talimati ve rdiklerini

kaydetti.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Agustos ayinda 927 yatirim tesvik belgesi diizenledi. Resmi Gazete'de yayimlanan Agustos ayina ait yatirim
tesvik belgesi listesine gore, belge alan projelerin yatirnm tutari 16,96 milyar lira olarak hesaplandi. Bu yatirimlann gerg eklestirilmesiyle
28.909 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor. Ote yandan sabit yatirim tutari 2,12 milyar lira olan ve 8.056 kisinin istihdam edilmesi 6ngériilen

183 yatirim tegsvik belgesi iptal edildi.

Toyota Motor, kiiresel liretim orani son bir yilda ilk diigiisiinii Agustos ayinda yasadi. S6z konusu diisiiste parca acigi ve yan iletken gip teda-

rik stkintisinin etkili oldugu kaydedildi. Sirketten yapilan agiklamaya gére, Toyota'nin kiresel liretimi Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina go-



chndem |4 fdm 2021

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

re %16,2 diistisle 531 bin 448'e geriledi. Firmanin Mart 2022'de sona erecek 2021 mali yili kapsamli kiiresel Gretim hedefiise daha 6nce acik-

lanan seviyeden, 300 bin disiirtlerek 9 milyona gekildi.

Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi (BTSO) Yonetim Kurulu Baskani ibrahim Burkay ¢ip krizinde Tiirkiye'nin otomotiv sektoriindeki kay binin %15
oldugunu soéyledi. Bloomberg HT'ye konuk olan Burkay, kiiresel ¢ip krizinin Turkiye otomotiv ihracatina 4 ile 5 milyar dolar arasinda negatif
etki yaptigini soyledi. 3. ceyrekte bu krizin etkilerinin daha fazla gériilmeye basladigni ifade eden Burkay, 2022'nin 2. ceyreginden itibaren gip

kaynakli sorunlann ¢oziilmesini bekledigini kaydetti.

Tirkiye'de yilin ilk yarisinda toplamda medya sektorii yatrimlarinin 7,3 milyar TL, medya ve reklam yatimlarininise 10,3 mil yar TL oldugu
agiklandi. Reklamcilar Dernegi'nin agiklamasina gore, "Tiirkiye'de Tahmini Medya ve Reklam Yatirimlari 2021 Yili ilk 6 Ay Raporu" cergeve sin-

de Tiirkiye toplam medya pazarina yapilan yatirimyilinilk yarisinda 12,1 milyar TL olarak gerceklesti.

Kahve ve etil alkolde giimriik vergileri yeniden belirlendi. Kahve ithalatinin glimriik vergisi AB igin %19,5'ten %15'e, indirilirken, Gircistan,
Bosna Hersek, Gliney Kore, Malezya igin sifirlandi. Kahve ithalatinin glimrik vergisi; Singapur igin %19,5'ten %4,8'e, Venezuel a igin %6,5'ten
sifira, D-8 tilkeleri igin %19,5'ten %10'a diger Ulkeler igin de %19,5'ten %17'ye indirildi. Tarim Urinlerinden elde edilen etil alkoliin AB'den it-
hal edilenlerinin giimriik vergisi sifirdan %50'ye ¢ikanlirken, bu oran Giiney Kore, Malezya, Singapur, D-8 Ulkeleri ve diger Ulkelerden yapilan
bu kapsamdaki ithalat icin %70, Giircistan, Bosna Hersek ve Kosava igin sifir, Venezuela igin ise %35 olarak belirlendi. Norve ¢ ve izlanda'dan

yapilanithalata da ABile ayni oran uygulanacak.

Vadeli Dogal Gaz Piyasasi isleme agildi. Tiirkiye'nin enerji borsasi Enerji Piyasalan isletme A.S. (EPIAS) biinyesinde faaliyet gosterecek Vadeli
Dogal Gaz Piyasasi ilk isemlerinde Ocak vadeli kontrat bin metrekiip basina 3.413 TL'den islem goérirken, Aralik vadeli kontrat 3.155 TL’den
islem gérdii. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Yardimaisi ve EPIAS Yonetim Kurulu Baskani Abdullah Tancan, vadeli gaz piyasasinin isleme acil-
masiyla katilimalarin gaz maliyetlerini ileriye dénik olarak sabitleyebilecegini belirtirken, ikisi Kasim, biri Ocak vadeli ilk kontratlarla piyasa

hacminin 300 bin TL’ye ulastigini bildirdi.

Riizgar enerjisi kurulu giicii 10 bin megavat asti. Tirkiye Riizgar Enerjisi Biriginin (TUREB), Ocak-Haziran dénemine iliskin Tiirkiye Rizgar
Enerjisi istatistik Raporu’na gére Tiirkiye'nin riizgar enerjisi kurulu giicii, yilin ilk yarisinda devreye alinan 1.280 megavat ilave kapasiteyle
10.585 megavat seviyesine ulasti. Bu donemde, riizgar enerjisi santrallerinde Uretilen 13,75 milyon megavatsaat elektrik, Tirkiye'de yilin ilk
yarisinda Uretilen elektrigin %9,22'sini olusturdu. Bununla birlikte, raporda toplamda 926 megavatlk 24 rlizgar santralinin i nsaat asamasinda

olduguna isaret edildi.
YEKA RES-3 yarismalarina iligkin bagvuru tarihi 14 Aralik olarak diizeltildi.

Tirkiye'nin elektrik tiiketimi, Eylilde gegen yilin ayni ayina gére %0,33 artigla 27,3 milyar kilovatsaat oldu. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan-
lig1'nin verilerine gdre, ayni ddnemde elektrik liretimi %0,63 artarak 27,6 milyar kilovatsaat oldu. Uretimde riizgar enerjisinin pay1 %10,3, ithal

kémir santrallerinin payiise %15,2 olarak kayitlara gecti.

Tirkiye'nin petrol ithalat12021 yili Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére %1,3 azalirken, dogal gaz ithalati ayni dénem de %30,1 artis
kaydetti. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) 2021 yili Temmuz ayina iliskin Petrol Piyasasi Sektor Raporu’na gore, toplam petrol
ithalat 4,3 milyon ton seviyesinde gerceklesirken, toplam petrol ithalati icinde en blyuk kalemi olusturan ham petrol alimi %3 azalisla 3,01
milyon tona geriledi. Ayni donemde motorin ithalatida %22,6 azalarak 1,04 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Temmuz ayinda en fazla ham
petrol ve petrol {iriinleri ithalati 1,23 milyon tonla Irak'tan yapilirken, bu {ilkeyi 1,08 milyon tonla Rusya ve 575 bin tonla Kazakistan izledi. Ote
yandan EPDK tarafindan yayinlanan Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu’na gore Turkiye'nin dogal gaz ithalat1 4,05 milyar metrekiip seviyesinde
gerceklesirken ithalatin yaklasik 3,48 milyar metrekiipli boru hatlariyla, 568 milyon metreklpi de sivilastirilmis dogal gaz (L NG) tesisleri araci-
ligiyla gergeklestirildi. Budonemde, boru hatlariyla yapilan dogal gazithalat1 %33,7 artarken, LNG ithalat1 %11,8 yiikseldi. Turkiye'de dogal gaz
stok miktari ise Temmuz’da gegen yilin ayni ayina gore %31,1 artisla 2,79 milyar metreklp oldu. Dogal gaz stokunun %90,2'sini 2,52 milyar

metrekiple yer altidepolama tesisleri, %9,8'ini ise 273,8 milyon metrekiiple LNG terminalleri olusturdu.
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Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi’ndan (EPGiS) yapilan agiklamaya gére 2 Ekim Cumartesi giiniiden itibaren gegerli ol-

mak lizere otogaza 71 kurus zam geldi. Fiyat artisinin pompa satis fiyatlanna yansiyacagi kaydedildi.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), 44 elektrik iiretim santraline Agustos ayi igin toplam 187,6 milyon lira kapasite 6demesi yapacak. En
yiiksek 8demeler 15,2 milyon lirayla Soma Termik Santral Elektrik Uretim A.S.'ye yapilacak. Bu sirketi, 10 milyon lira édemeyle Yenikdy Ke-
merkdy Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. izleyecek. Odeme yapilacak santraller arasinda 15 yerli kémiir yakith termik santral, 4 yerli ve ithal ko-

mir yakith termik santral, 17 dogal gaz yakitli elektrik santrali ve 8 hidroelektrik santrali bulunuyor.

Diinyanin en biiyiik temiz hidrojen fonunu petrol devleri kuruyor. Fransiz Total Energies, Air Liquide ve Vinci diinyanin en blyik temiz hidro-
jen altyapi fonunu olusturacaklanni duyurdu. Sirketler fonun 1,5 milyar dolara ulasmasini bekliyor ve halihazirda 800 milyon euroluk taah-
hatte bulundular. Temiz hidrojen fonu Amerika, Asya ve Avrupa’da tamami yenilenebilir enerji ve diisiik karbonlu hidrojenden olusan projele-

re yatirrm yapacak.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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