4 Ekim 2022

(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi hizli toparlaniyor

Makroekonomik veri akisi zayiflayan biiylimeyi teyit etse de tahvil faizlerindeki gerileme Giinliik Degisimler

ile din riskli varliklar toparlandi. ABD’de Eylil imalat sanayi ISM aktivite endeksi
beklentilerin 6tesinde gerilerken, Euro Bolgesi Eylil ayr imalat sanayi satin alma yoneticileri Dolar/TL BiST 100
endeksleri (PMI) asagl yonde revize edildi. Ote yandan, ingiltere Maliye Bakani Kwasi 1854 A 0.2% 33 A 6.7%

Kwarteng mali genisleme adimindan kismi olarak geri adim atabileceklerini sdylerken,

TR2Y TR 10Y
sterlinde hizli bir toparlanma ve tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Bununla birlikte, 1521 A 15bp 119 ¥ -3bp
ingiltere Merkez Bankas’'nin (BoE) diinkii ihalede menkul kiymet alimlar oldukga sinirh

DXY MSCI Diinya
kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tiyesi ve New York Fed Baskani John Williams, uygulanan !

117 ¥ -0.3% 2430 A 2.2%

siki para politikasinin enflasyonist baskilari azaltmaya basladigini, ancak enflasyonla

miicadelede islerinin heniiz bitmedigini séyledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Altin (ons, $) ABD 10Y
Kristalina Georgieva, Fed’in politikalarinda son derece ihtiyath ve dinyanin geri kalani 169 A 2% 3% v b
izerindeki etkisine karsi dikkatli olmaya ¢agirdi. Bu ortamda diin, ABD 10 yillik tahvil faizi 15 Brent vari, ¢ Karbon {ton,
baz puan diisiisle %3,65’e, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan gerileyerek %3,95a indi. 889 A  1.0% 659 ¥ -1.2%
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yatay kapanirken, MSCI diinya geneli

hisse senedi endeksi %2,2 yikseldi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de Not: Veriler bir 8nceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gligli kaybetti. Altinin ons fiyati %2,4,

Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %1,0 yukseldi.

Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar siirdii. Eylll ayi enflasyonu beklentilerin bir
miktar altinda artarken, imalat sanayi PMI gerileyerek aktivitedeki yavaslamanin siirdigiine
isaret etti. Kiiresel risk istahindaki toparlanma ile birlikte diin Borsa istanbul 100 ve 30
gosterge endeksleri sirasiyla %6,7 ve %7,6 yiikselisle kapandi. Ulke risk priminde ve dolar
cinsi tahvil faizinde gerileme yasanirken, TL cinsi vadeli tahvil faizleri ylikseldi. TL ise dolar ve

euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Ingiliz Sterlini/Dol
Nz Stertini/Botar 1.5% MSCI Latin Amerika 7.4%
JP Morgan GOU Endeksi 1.2%
Euro/Dolar 0.2% MSCI Kuzey Amerika 2.6%
Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCI Diinya 22%
Dolar Endeksi -0.3% MSCI GOU Avrupa 1.1%
Dolar/Meksika Pesosu -0.6%
MSCI Avrupa 1.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.7%
Dolar/Rus Rublesi -2.0% Mscreou 00%
Dolar/Brezilya Reali -4.6% MSCI Asya Pasifik -0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Fabrika Siparigleri (aylik degigim) Agustos -%1,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Avustralya Merkez Bankasi (RBA) para politikasi faizini daha
yavas bir hizda artisla %2,35’ten %2,80 olan beklentilerin altina, %2,60’a gikardi. Finansal piyasalarda diinkii dinamiklerle toparlanma
gozlenirken, Kuzey Kore’nin Japonya uzerinde fliize denemesi ve diger jeopolitik belirsizlikler iyimserligi sinirliyor. Ginin ilerleyen
saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Euro Bélgesi Agustos ayi lretici fiyatlari endeksi (UFE) verileri ve ABD
fabrika siparisleri ile agik is verileri takip edilecek. Yurticinde TCMB Eylil ayi Fiyat Gelismeleri ve reel kur verilerini agiklayacakken,

Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diistintliyor.

ABD’de Eylul imalat sanayi ISM aktivite endeksi beklentilerin 6tesinde geriledi. Agustos ayinda 52,8 olan ISM imalat sanayi aktivite
endeksi Eylil’de 52,2 olan tahminlerin altinda kalarak 50,8’e dustl. Fiyatlara iliskin alt endeks maliyet baskisinin hafifledigini
gosterirken, istihdam endeksi daralma bolgesine indi. Daha 6nce Agustos ayindaki 51,5'ten Eylul’de 51,8’e toparlandigi agiklanan

imalat sanayi PMI 52,0’a revize edildi. insaat harcamalari ise Agustos’ta aylik bazda %0,3 olan beklentilerin &tesinde %0,7 azald.

Euro Boélgesi Eyliil ay1 imalat sanayi PMI asagi yonde revize edildi. ilk hesaplamalara gére Agustos ayindaki 49,6’dan Eyliil’de 48,5’e
indigi aciklanan imalat sanayi PMI 48,4’e cekildi. italya’da imalat sanayi PMI Agustos ayindaki 48,0’dan 47,5’e indigi tahminlerinin
aksine 48,3’e cikarken, bolge genelindeki asagl yonli revizyon Almanya ve Fransa’daki sonuglarin ilk hesaplamalardan daha zayif

olmasindan kaynaklandi.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), 2022 Ticaret ve Kalkinma Raporunu yayimladi. UNCTAD raporunda
gelismis ulkelerin mali ve parasal politikalarinda degisiklige gitmemeleri halinde diinyanin resesyona ve uzun sireli durgunluga
suriklenecegi uyarisinda bulundu. Raporda kiresel ekonomik biiyiimenin 2022’de %2,5’e, 2023’te ise %2,2’ye disecegi 6ngorisini
paylasilirken, %3’lin altina diisen ortalama gelismekte olan Ulkeler blyiumesinin bu Ulkelerin strdirilebilir kalkinmasi igin yetersiz
oldugu ifade edildi. Raporda, diistik gelirli ilkelerin %60’inin, gelismekte olan Ulkelerin ise %30’unun borg sikintisi altinda oldugu ve
kiresel borg krizi riskinin yuksek oldugu vurgulanirken, afetler gibi iklim krizine bagl soklarin gelismekte olan llkelerde ekonomik

istikrarsizlik ihtimalini artirdigi belirtildi.

Eyliil ayinda enflasyon piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar altinda geldi. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Eyliil’de aylik
bazda %3,1 artarken, yillik enflasyon Agustos’taki %80,2’den %83,5’e yikseldi. Eyliil ayinda gida enflasyonu &nci verilerden daha
yavas gelirken, enflasyondaki yiikseliste konuttaki enerji zamlari etkili oldu. Bununla birlikte, ana harcama gruplarinda aylik enflasyon
oranlari gecmis yillar ortalamalarinin izerinde gelerek enflasyondaki katiligin siirdiigiine isaret ettiler. Aylik bazda mal fiyatlarn %2,8
artarken, yillik enflasyon %89,9’dan %93,1’e ¢ikti. Hizmetlerde aylk enflasyonu %3,9 ile uzun dénem ortalamalarinin oldukga
Uzerinde gelirken, yillik enflasyon %54,3’ten %57,8’e yikseldi. Hizmet alt kalemlerinde ise lokanta ve otel grubundaki yavaglamaya
ragmen diger tiim hizmet kalemlerindeki yiiksek artislar dikkat gekti. Kur geciskenligindeki yavaslamaya ragmen Eylil’de ¢ekirdek
gostergelerde aylik enflasyon yine yiksek kaldi. Eylil’de B ve C endekslerin her ikisinde de aylik enflasyon %2,7 ile gegmis yillar

ortalamalarinin Gizerinde kaldi. Bu sonuglarla B endekste yillik enflasyon %72,5'ten %74,6’ya, C endekste %66,1’den %68,1’e yiikseldi.

Yurtici Uiretici fiyatlan endeksi (Yi-UFE) Eylii’de hizh artt. Eyliil'de Yi-UFE aylik bazda %4,8 artarken, 6nceki ay hafif gerileyerek yillik
enflasyon yeniden artisa gecti ve %143,7’den %151,5e yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark da 63,5 yiizde puandan 68,0 yiizde puan ile
yeni bir zirve seviyesine ¢ikti. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %2,6 ile gérece sinirli olurken, imalat UFE’de yillik
enflasyon %125,4'ten %127,7'ye ¢ikti. Bu donemde (retici enflasyonundaki hizlanmada enerji grubu etkili olurken, diger ana

gruplarda artislar gérece sinirli kaldi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO)/Markit imalat PMI Eyliil’de daralma bélgesinde kalmaya devam etti. Agustos’ta 47,4 olan imalat sanayi
PMI Eylil'de 46,9’a geriledi. Anket katilimcilarindan gelen bildirimlere gore, kirilgan talep kosullari ve enflasyonist baskilar Eylil
ayinda hem lretim hem de yeni siparislerde yavaslamaya yol agan temel faktorler oldu. Girdi maliyetlerinde artis gozlenirken,

istihdam alt endeksi 28 ay sonra ilk kez geriledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye, Libya ile petrol enerjisi ve hidrokarbonlar alanlarinda mutabakat muhtirasina imza att. Libya'da resmi ziyaret

gerceklestiren Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu, dogal gaz alaninda da bir anlasma imzalayarak dénmeyi umduklarini belirtti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “4. Ceyrek 2022 Gaz Piyasasi Raporu”nu yayimladi. Rapora gore, Avrupa'da dogal gaz ve Asya'daki
sivilagstiriimis dogal gaz (LNG) fiyatlarinin yilin Gglinci geyreginde yuksek seviyelere ¢ikmasi dogal gaz talebini distrdi ve elektrik
Uretiminde alternatif fosil yakitlarin kullanilmasina yol a¢ti. Rapordaki verilere gore, yilin ilk sekiz ayinda Avrupa'nin dogal gaz talebi
2021'in ayni donemine gore %10 azalirken, sanayideki talep de %15 diists gosterdi. Avrupa'nin LNG talebi yilin 8 aylik doneminde bir
onceki yilin ayni donemine gore %65 artarken, bu artis Asya Pasifik bolgesindeki LNG tedarikinin azalmasina yol acti. Kiiresel dogal gaz
talebinin 2023'te ise %0,4 buylyecegi 6ngoruliirken, 2022 yilinda Avrupa'nin LNG ithalatinin 60 milyar metrekiip artacagi tahmin

ediliyor.

ingiltere’nin enerji piyasasi denetim kurumu olan Ofgem, dogal gaz arzinda acil durum ilan edilebilecegini belirtti. Ofgem’in The
Times gazetesinde yayimladigi bir haberde, Rusya'nin Avrupa'ya dogal gaz ihracatini kisitlamasi nedeniyle tedarikgilerin, evlere ve is
yerlerine glivenli sekilde dogal gaz saglayamamasi durumunda "dogal gaz arzinda acil durum" ilan edilebilecegi belirtildi. Bu biyuk

endustri tuketicilerinden gegici bir siire dogal gaz kullanmamasinin istenecegi anlamina geliyor.

Gida sektoriinde 100 binden fazla miikellefin riskli sinifla oldugu agiklandi. Hazine ve Maliye Bakanligi, vergisel yikimldliklerini
kismen ve tamamen yerine getirmeyen mikellef gruplarina yonelik gerceklestirdigi bir analizde toplam 372 bin 592 mukelleften

belirlenen kriterlerin ihlali nedeniyle 106 bin 821 mukellefin riskli oldugunu bildirdi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



