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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. ABD’de Eylll ayinda ISM Giinliik Degisimler

hizmet satin alma yoéneticileri endeksi (PMI) beklentilerin Gzerinde bir artisla 51,5’ten
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enflasyon konusunda daha iyi veriler gelmesi halinde BoE'nin faiz oranlarini diisirmek
icin daha hizli hareket edebilecegini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla
%3,85, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan yikselisle %2,14 seviyesine geldi. Altin (ons, $) ABD 10Y

Dolar endeksi %0,3 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada T oA T
%0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,3, Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 dislis goruldi. Artan jeopolitik 6 A 50 A A 1%
risklerin etkisiyle Brent tipi ham petroliin varil fiyat %5,0 ylkseldi. Avrupa icin referans Bitcoin ($) Karbon ton, €]
dogal gaz fiyatinda da %1,9 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,1 geriledi ve Bitcoin 60774 W -02% 628 A 03%

%0,2 dislsle 60 bin 774 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK Eyliil
ayl enflasyon rakamlarini agiklarken, verileri beklentilerin lzerinde gergeklesti.
Enflasyon verilerini degerlendiren Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Haziran’da
baslayan dezenflasyon slrecinin devam ettigini ve bu dénemi énimizdeki yilin ikinci
yarisinda bagslayacak ve enflasyonda kalici diisiisi saglayarak tek haneye ulastiracak
istikrar doneminin takip edecegini soyledi. TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda bir

sunum gerceklestiren TCMB Baskani Fatih Karahan aylik enflasyon ve beklentilerde
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alinacak bir miktar mesafe oldugunu, dolayisiyla para politikasinda sikiligi korumaya devam edeceklerini ifade etti. Borsa
istanbul gdésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,3 ve %1,6 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil

faizlerinde artis gériildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandh.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Yeni glintin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta ABD Eyliil ayi tarim disi istihdam veriler agiklanacak. Yurtiginde ise TUIK, TCMB'nin yakindan takip ettigi

mevsim etkilerinden arindirilmis 6zel kapsamli tiiketici fiyat endeksleri (TUFE) gdstergelerine iligkin verileri yayimlayacak.

TUFE Eyliilde piyasa beklentilerinin iizerinde gelse de yillik enflasyonda diisiis siirdii. TUFE Eyliil’de aylik bazda %3,0
artarken, yillik enflasyon Agustos’taki %52,0’'dan %49,4’e indi. Ana egilim gostergelerindeki yukselis fiyat baskisindaki
hafiflemenin duraksamis olabilecegini ortaya koydu. Eyli'de manset rakama en yiiksek katki konut ve gida gruplarindan
geldi. Konut ana grubunda aylik enflasyon %3,9 olurken, genel enflasyonun 0,6 yiizde puani buradan geldi. Kiralardaki
artisin hizlanmaya devam etmesi konut grubundaki fiyat baskisinin yliksek kalmasina yol acti. Konutun ardindan en yiiksek
katki, aylik enflasyonun %2,5 seviyesinde oldugu gida ve alkolsiiz iceceklerden geldi. Manset enflasyonun 0,6 yiizde puani
gidadan gelirken, bir 6nceki ay gerileyen taze meyve ve sebze fiyatlari bu ay artis kaydetti. Hem mal hem de hizmetlerde
aylik enflasyonda hizlanma gériliirken, ana egilim gostergelerinde Eylul'de ylkselis gerceklesti. Yurtigi tiretici fiyat endeksi
(Yi-UFE) aylik bazda %1,4 artarken, yillik enflasyon Agustos’taki %35,8’den %33,1’e indi. Béylece TUFE ile UFE yillik

enflasyonlari arasindaki makas 16,3 ylizde puan seviyesinde gergeklesti.

Eyliil'iin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde yiikselis siirdii. 27 Eylil haftasinda TCMB déviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,3 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 1,3 milyar dolar artis gésterdi. Boylece brit rezervler 157,4

milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 27 Eylil haftasinda 51,8 milyar dolardan 54,1 milyar dolara yikseldi.
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net pozisyonu 12 milyar 228,3 milyon dolar artmis oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Asya ve Pasifik bolgesindeki son kullanicilar ile 26,2 milyon dolar tutarinda ihracat s6zlesmesi imzaladigini

duyurdu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2024 yilinin dordiincii ¢ceyregine iliskin Dogal Gaz Piyasa Raporu'nu da iceren “Kiiresel
Dogal Gaz Giivenligi incelemesi 2024” raporunu yayimladi. Rapor 2022 ve 2023 yillarindaki arz sokunun ardindan, 2024’te
dogal gaz piyasalarinin belirgin bir biyimeye geri dondigini belirtiyor. 2024 ve 2025’te kiiresel dogal gaz talebinin tim
zamanlarin en yiksek seviyelerine ulagsmasini beklerken, jeopolitik risklerin sebep oldugu fiyat oynakligi nedeniyle kiiresel
dogal gaz dengesinin kirilganhgini sirdiirdiglint de vurguluyor. IEA 2024’(n ilk ¢ ¢eyreginde dogal gaz tuketiminin yillik
bazda %2,8 arttigini belirtirken, 2024 yilinin tamami igin kiresel dogal gaz talebinin %2,5'ten fazla artarak 4.200 milyar

metrekiipe ulagsmasini ve bu talebin %45’inin Asya Pasifik bolgesinden gelmesini bekliyor.

ingiltere karbon yakalama ve depolama projeleri igin 21,7 milyar
sterlin finansman s6zi verdi. Finansman 25 yil boyunca saglana-
cak ve iki deniz alti karbon depolama sahasi ve boru hatti ile atik-
tan hidrojen ve enerji Gretmeyi amaglayan Ug¢ projede karbon ya-
kalamayi destekleyecek. 21,7 milyar sterlinlik destek enerji fatura-
larina uygulanacak vergiler ve Hazine fonlamasiyla karsilanacak. Bu

destegin yaklasik 8 milyar sterlin kadar 6zel yatirimi harekete gegir-

mesi bekleniyor.

27.Eyl.24
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



