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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diinii iyimser bir seyirle tamamladi. Makroeko-
nomik veri akisi kiireseldeki toparlanmanin strdigiuni teyit ederken, ABD Mer-
kez Bankasi’nin (Fed) beklentiler dahilindeki karanyla riskli varliklardaki yikselis
surdi. Fed beklentiler dahilinde faizleri sabit tutarken, varlikalim programinda
azaltima gitti. Faiz artirimlarinda ise dikkatli davranacaginin altini gizdi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde 2022 yilinda bir faiz artirrmi
ongormediklerini soyledi. Ayrica Ekim ayi ABD hizmet sektorl aktivite gosterge-
leri ve ADP 06zel sektor istihdam raporu tahminlerden giigli gelerek piyasadaki
yikselisi destekledi. Bu ortamda ABD 2 yillik tahvilinin faizi 4 baz puan yiiksele-
rek %0,48’e, 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %1,60’a ¢ikti. Dolar hem ge-
lismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda geriledi. Henry Hub dogal gaz kontratt %2,3 yikselerek 5,7
dolar/metrekiip olurken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %3,2 distsle 82,0
dolara disti. Bu ortamda dini MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,1 dususle kapatirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5
yukseldi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyirizledi. Ekim’de tike-
tici fiyatlan endeksi (TUFE) bazi hizmet kalemlerindeki fiyat artiglarinin hiz kes-
mesiyle piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda artarken, detaylar yukari
yonli riskerin dnemini koruduguna isaret ett. Borsa istanbul 100 ve 30 en-
dekslerinde glinlik bazda sirasiyla %0,9 ve %1,1 yikselis yasanirken, Glke risk
primi ve iki yil vadeli tahvil faizleri geriledi. TL ise dolar ve euro esit agidikh se-

pet karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle iyimser bagladi. Fed ka-
rari sonrasinda belirsizlik hafiflerken, Asya’da haber akisinin sakin oldugu bu
ortamda riskli varliklarda yikselis striyor. GUnin ilerleyen saatlerinde salgin
ve jeopolitik gelismelere ek olarak Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OP EC) top-
lantisi, Euro Bélgesi Ekim ay hizmet sektérii aktivite gdstergeleri ve ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) faiz karari izlenecek. Anketlerdeki beklentiler faizlerin
degisip degismeyeceg konusunda net bir tablo ortaya koymasa da piyasa fiyat-
lamalarinin BoE'nin sinirli bir faiz artirirmina gidebilecegi yoniinde oldugu belir-

tiliyor. Yurticinde TCMB Ekim ayi fiyat gelismelerine iliskin degerlendirmesini ve
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4-Kas TCMB, Reel efektif doviz kuru, Ekim
ingiltere, BoE faizkaran

5-Kas HMB, Nakit gerceklesmeleri, Ekim
Almanya, Sanayi Uretimi, Eylul
ABD, Tarim dig istihdam, Ekim

8-Kas UAB, Havalimani istatistikleri, Ekim

9-Kas Almanya, Zew endeksi, Kasim
ABD, UFE, Ekim

10-Kas  TUIK, insaat maliyet endeksi, Eylil

TUIK, Isglicii istatistikleri, Eyliil
Cin, TUFE, Ekim

Almanya, TUFE, Ekim

ABD, TUFE, Ekim

. . . Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,547 0.9% 11.2% 4.8%
BiST-30 1,670 1.1% 12.2% 2.1%
XUSIN 2,736 0.0% 11.6% 16.9%
XBANK 1,422 2.3% 14.7% -8.7%
. Giinlik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye 0 P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 9.6290 0.4% 8.6% 29.6%
Euro/TL 11.1976 0.7% 9.1% 23.3%
Sepet Kur* 10.4177 0.5% 8.8% 26.4%
Euro/Dolar 1.1610 0.3% 0.5% -4.9%
Dolar/JPY 113.98 0.0% 2.3% 10.4%
DXY 93.86 -0.2% -0.4% 4.4%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.90% 18.10%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.74% 19.74%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.84% 6.89%
ABD - 10 yillik tahvil 1.60% 1.55%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.88 3.03%
23 Ocak 2025 6.000% 101.50 5.48%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1769.5 -1.0% 0.4% -6.7%
Reuters/Jefferies CRB* 254.3 -1.4% 1.5% 40.6%
Brent (Dolar/varil) 82.0 -3.2% 1.1% 58.3%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.7 2.3% -0.1% 123.3%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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reel efektif doviz kuru endeksini agiklayacakken, Turk finansal varlikann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haberlerin 6nemli olabilecegi diisiintliyor.

Fed beklentiler dahilinde varlik alimlarini yavaslatirken, faiz artirimlarinda dikkatli hareket edecegini belirtti. Fed beklentiler dahilinde
%0,00-%0,25 olan politika faizini degistirmezken, bu aydan itibaren Hazine tahvillerine yonelik varlik alimlarini 10 milyar dolar, ipotekli konut
kredilerine dayali menkul kiymet alimlarini 5 milyar dolar azaltma karan aldi. S6zkonusu azaltimlarin Aralik ayinda da deva m edecegini duyu-
rurken, 2022 yilindaki seyre dair su asamada bir mesaj verilmedi. Bununla birlikte Fed, karar metninde enflasyonun gecici fak térlerden dolayi
yuksek oldugunu, tedarik ve arzdengesizliklerinin fiyatlardaki artisi etkiledigini yineledi. Ekonomik gérinimde risklerin de vam ettigi vurgular-
ken, toparlanmanin seyri agisindan salginin énemli olmay strdiirdigini belirtti. Fed Bagkani Jerome Powell ise arzkisitlarinin ekonomik akti-
viteyi de sinidadigini sdylerken, para politikasi araglarinin bu sorunu ¢ézmeye yetmeyebilecegini hatirlath. Fed Baskani Powell varlik alimlari-

nin hizi azalsa bile Fed politikasinin ekonomiye giigli destek sagladigini ve faizartirrmlannda aceleci olunmayacagini vurgu ladi.

ABD’de Ekim ayi hizmet sektorii aktivite gostergeleri ve ADP 6zel sektor istihdam raporu beklentilerin lizerinde geldi. ISM hizmet sektori
aktivite endeksi Eylil’deki 61,9'dan Ekim’de 62,0 olan tahminleri asarak 66,7 ye ylkseldi. Anketin detaylarinda istihdam alt endeksindeki geri-
lemeye karsin, yeni siparisler ve fiyatlara yonelik alt endekslerdeki hizli yiikselisler dikkat ¢ekti. Ayni donemde hizmet sektori PMI 54,9’dan
58,7’ye ylikselirken, bilesik endeks 55,0’dan 57,6’ya yiikselerek 6ncii hesaplamalardan da gliglii geldi. Ekim ayi ADP istihdam raporu ise ay
genelinde 6zel sektérde istihdamin bir dnceki aya gore 400 bin kisi olan tahminlerin Gzerinde 571 bin kisi arthgini ortaya k oydu. Eyliil ayi verisi

ise hafifasagl yonde revize edildi. Ulkede Eyliil ayi fabrika siparisleri yatay kalacagi beklentilerinin aksine %0,2 artis ka ydetti.

Polonya Merkez Bankasi (NBP) politika faizini beklentilerin Gizerinde artirdi. Dinki toplantisinda NBP politika faizini 50 baz puan olan bek-
lentilerin Gizerinde 75 bazpuan artirarak %1,25 e ylikseltti. Enflasyonun kontrol edemeyecekleri faktorlerin etkisiyle yliikselmis olsa da ekono-

minin toparlandigi bu ortamda enflasyonun yiiksek kalabilecegi yontindeki risklerin artmis olmasindan dolayi bu karan aldiklar ini belirtti.

Ekim’de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) bazi hizmet kalemlerindeki fiyat artiglarinin hiz Villik Degisimler
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kesmesiyle piyasa ortalama beklentilerinin hafif alinda artarken, detaylar yukari yonlii s«
. 40%
risklerin 6Gnemini koruduguna isaret etti. Genel TUFE aylik enflasyonu Ekim’de %2,4 gelir- ..,

ken, yillik enflasyon Eylil’deki %19,6'dan %19,9a ¢ikti. Aylik bazda enflasyona en y[]ksekz::f
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hizlanirken, hizmetlerde ilimh bir yavaslama gozlendi. Yillik enflasyon ise her ikisinde de o

arth. Cekirdek gostergelerde yillik enflasyon Ekim’de hafif gerilerken, momentum géster- Kayni_Tzlu_migﬁfmikfrajrmiré FELEETSEETLEED
geleri karisik bir tablo ortaya koydu. Ekim’de B endeks aylik bazda %1,9 artarken, yillik

enflasyon %18,6’dan %18,5’e indi. Ayni dénemde C endeksteki aylik artis %1,8 olurken, yillik enflasyon %17,0'dan %16,8 e geriledi. Ote yan-

dan, B endeks igin hesaplanan momentum gostergesi fiyat baskisindaki hafiflemeyi teyit ederken, C endeksinde momentum arth. Bu tablo

icerisinde yayillim gdstergeleri de yiikselerek ikincil etkiler kaynakli risklere isaret etti. Yurtigi tiretici fiyatlari endeks i (Yi-UFE) Ekim’de yeniden

hizlandi. Ekim’de Yi-UFE bir 6nceki aya gdre %5,2 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Eyliil’deki %44,0’dan yeni bir rekor seviye olan %46,3’e

yiikseldi. Béylece UFE-TUFE arasindaki fark 24,4 yiizde puandan yine bir rekor seviye olan 26,4 yiizde puana genisledi. Bu dénemde imalat

sanayi UFE’'de aylikartis %5,4 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %43,7’den %45,9 seviyesine cikti. Ana sanayi gruplan igerisinde enflas-

yonist baski, dayanikli tiketim mali diginda genel olarak ivmelendi.

Turkiye, 10 Kasim'da Paris Anlagmasi'nin tarafi olacak. Resmi Gazete’de yayimlanan duyuruya gore, Paris Anlasmasi’nin ytrurlik tarihinin 10
Kasim 2021 olarak tespit edilmesine karar verildigi duyuruldu. Birlesmis Milletler (BM) Genel Sekretaryasinin yayimladig dep oziter bildirimine

gére, Turkiye'nin Paris Anlasmasi'na iliskin onayi 11 Ekim'de bildirilmisti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Coca Cola igecek, Kardemir, Kordsa ve Tiirk Hava Yollari 3. ¢ceyrek finansal sonuglarini agikl adi.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢20
Cola Cola icecek 916 772 835
Kardemir 716 736 -129
Kordsa 141 139 20
Turk Hava Yollar 6,291 3,927 -946

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Sisecam Eskisehir fabrikasinda yeni bir yatinm karar1 aldi. Buna gore, faaliyetlerini 4 firinile stirdtiren Eskisehir cam ambalaj tiretim tesisine
isletme sermayesi dahil yaklasik 84 milyon euro yatirirm bedeli ile 2023 yilinda devreye alinmak tizere 155 bin ton/yil net tre tim kapasiteli ye-

ni bir firin yatirimi gergeklestirilecek. Bu yatirim sonucunda Sisecam’in Tiirkiye'de kurulu Giretim kapasitesi 1,5 milyon ton/yil'a yikselecek.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu'na (TOGG) iliskin agiklamalarda bulundu. Bakan Varank,
projede bugline kadar 2,5 milyar liralik yatirimin tamamlandigini, yil sonunda bu tutann 3,5 milyar lirayl bulacagini belirtirken hedeflendigi
sekilde ilk aracin 2022'nin sonunda seri liretim bandindan inecegini ifade etti. Bakan, kiiresel batarya reticisi Farasis'in yakin zamanda Gem-
lik tesisinde 20 GWh'lik pil yatinmina baslayacagini belirtti. TOGG, Eylul 2021'de ise Farasis ile birikte SIRO Silk Road Temiz Enerji Cozimleri
San.ve Tic. A.S."yi kurdugunu agiklamisti.

SPK, yesil borglanma araglariyla ilgili rehber taslagi goériise agti. SPK'dan konuya iliskin yayimlanan duyuruda, 11. Kalkinma Plani, 2021 Eko-
nomi Reformlari Paketive Paris iklim Anlasmasi dncelik ve eylemleri cercevesinde, cevresel siirdiirilebilidige olumlu katki saglayacak yatirim-
lann finansmaninin tesvik edilmesi i¢in Kurul'un diizenleyici cergeve taslagi hazirladigi belirtildi. Rehberin yesil tahvil alaninda finansal piyasa-

larda en yaygin kabul géren ve kiiresel standart haline gelen “Uluslararasi Sermaye Piyasalan Dernegi (ICMA) Yesil Tahvil ilkeleri” esas alina-

rak hazirlandig ifade edildi.

Lufthansa seyahat yasaklarinin kalkmasiyla COVID-19 pandemisinden beri ilk kez siirpriz bigcimde kar agikladi. Sirketin yilin Gglinci geyre-
ginde duzeltilmis kari 17 milyon euro oldu. Karilikta kargo uguslarindaki rekor artis da etkili oldu. Gegen yil ayni dénemde sirket 1,26 milyar
euro zarar agiklamisti. Sirket, 2022’de normal kapasitesinin %70’ine ulasmayi planhyor. Lufthansa gecen ay salginda aldigi kamu kurtarma pa-

ketinin bir kismini geri 6demek igin 2 milyar euroluk sermaye artirirmi yapmisti.

Boru Hatlari ile Petrol TasimaA.S. (BOTAS), sivilastirilmis do gal gaz (LNG) ihalesine gikti. BOTAS, Aralik, Ocak ve Subat ayinda teslim edilmek

izere 9 LNG kargosu icin ihaleye gkt ihale i¢in son tekliftarihinin ise 4 Kasim Persembe olacagi belirtildi.

"Kémiirden gikig" i¢in 190 iilke ve organizasyon koalisyon olusturdu. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve S6zlesmesi 26. Taraflar Kon-
feransi’nda (COP26) gergeklestirilen "Komurden Temiz Enerjiye Dontisim" agiklamasina gore, iklim degisikliginin en blytk sorumlularincan
biri olan komirden gikisigin BMiklim zirvesinde 190 Ulke ve organizasyon koalisyon olustururken aralarinda Polonya, Ukrayna , Misir, Fas, Sili

ve Vietnam'in oldugu 18 tilke 2030 ila 2040 arasinda elektrik sistemlerinden komri ¢cikarmaya yonelik ilk keztaahhit agikladi .

Glasgow Net Sifir icin Finansal ittifak (Gfanz) 2050 yilinakadar net sifir emisyon hedefine yonelik finansman saglayacagini agiklad. ingiltere
Merkez Bankasi eski Baskani Mark Carney liderligindeki uluslararasi finans kurumlari koalisyonu, Glasgow’da gerceklesen COP26 iklim Zirve-
si’nde iklim degisikligiyle micadele kapsaminda 130 trilyon dolar buyiklGgindeki varliklariyla 2050 yili itibariyle net sifir emisyon hedeflerine
ulasilabilmesi dogrultusunda finansman saglama taahhiddi verdi. 45 tlkede 450'den fazla banka, sigorta sirketi ve varlik yéneticisinden olusan
Gfanz ekonomilerin bir sonraki donemde net sifir emisyona gecisine yardima olmak igin gelecek 30 yil boyunca 100 trilyon dol ara kadar fi-

nansman saglayabilecegini duyurdu.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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