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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Makroekonomik veriler zayiflayan aktiviteyi teyit ederken, ingiltere Merkez Bankasi’nin

(BoE) giivercin mesajlarina ragmen kiiresel finansal piyasalarda risk istahi diin kirilgan
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Giinliik Degisimler

seyretti. BoE beklentiler dahilinde para politikasi faizini 75 baz puan artirirken, faizlerde Dolar/TL BIST 100
zirvenin piyasalarda fiyatlanandan daha dlslk olabilecegini ifade ederek glivercin bir mesaj 1861 = 00k 4105 & 08%
verdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde ilimli bir resesyonun mimkiin R2Y R0V
oldugunu ancak bunun enflasyonu dusirmek igin yeterli olmayacagini soyledi. Faiz 1460 ¥ 32bp 114) = 0bp
oranlarinda daha gidecek yol oldugunu soyleyen Lagarde, gecen ay aciklanan %10,7’lik
DXY MSCI Diinya
enflasyonun ¢ok ylksek oldugunu belirtti. ECB Uyesi Martin Kazaks faiz oranlarinin olmasi y
1129 A 1.4% 2468 ¥ -1.3%
gerekenin ¢ok altinda oldugunu belirtirken bir baska ECB lyesi Ignazio Visco piyasalarda
fiyatlandigi Uzere, faiz artirm dongusiinin %3 seviyesinde zirve yapmasinin mimkin Altin (ons, $) ABD 10Y
oldugunu ifade etti. Veri takvimindeki ABD Ekim ayi ISM hizmet sektorli aktivite endeksi 160 ¥ 04 A 6bp
beklentilerin altinda kalirken, Eylil ayi fabrika siparislerinde artis, dis ticaret agiginda Brent (v, § Karbon ton, €
genisleme teyit edildi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi diinli 6 baz puan artigla %4,12’de, w7 W -15% %3 W -05%

ingiltere 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan yiikselisle %3,51 seviyesinde tamamladi. Almanya

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

10 yillik tahvil faizi ise 12 baz puan artarak %2,25’e ¢ikti. Dolar endeksi diin hizli yukselirken
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada hafif deger kazandi. MSCI ez almaldadi.
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %1,3 distu. Altn fiyatt %0,4, Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %1,5 geriledi.
Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyati %3,5 artarken, ABD igin referans dogal gaz fiyatt %4,7

oraninda dista.

Tiirk finansal varliklarda karigik bir seyir gozlendi. Ekim ayi verileri beklentilere yakin
gelirken, enflasyonda ytikselis devam etti. Haftalik frekansh veriler yabancilarin Turk finansal

varliklara ilgisinin Ekim’in son haftasinda da zayif kaldigini ortaya koydu. Diin Borsa istanbul

Déviz Kurlaninda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast 00% | MSCl Tiirkiye 3% [
Dolar/Rus Rublesi 5% MSCl Latin Amerika 0.1%
Dolar Endeksi 1.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.8% MSC Kuzey Amerika 1%
Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCl Diinya -13%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCl GOU 1.4%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1%
MSCI GOU Avrupa -1.6%
Dolar/Brezilya Reali -0.6%
Euro/Dolar 0.7% MSCI Asya Pasifik -2.0%
ingiliz Sterlini/Dolar -2.0% MSCI Avrupa -2.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
Veri / Gelisme Donem

Piy. Beklentisi  Onceki
ABD Tarim Dist istihdam (aylik dedisim, bin kisi) Ekim 200 263

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,5 yukseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi.

TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri gerilerken, (lke risk primi hafif yikseldi.

Riskli varliklarin bir béliimii diiniin aksine yeni giine toparlanarak baslasa da kiiresel finansal piyasalarda karisik bir seyir hakim. Bu
sabah makroekonomik veri ve haber akisi gorece sakinken gilinlin ilerleyen saatlerinde Euro Bolgesi Ekim ayi hizmet sektori satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) ve Eylil ayi Uretici enflasyonu ile ABD Ekim ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde
gindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli

olabilecegi dustnuluyor.

BoE para politikasi faizini beklentiler dahilinde 75 baz puan artisla %2,25'ten %3'e yiikseltti. Karar oy ¢oklugu ile alinirken,
Uyelerden biri artirimin 50 baz puan, bir digeri ise 25 baz puan olmasi yoniinde oy kullandi. BoE agiklamasinda enflasyon
surdurulebilir bicimde hedefe donene kadar daha fazla faiz artisi gerekebilecegini belirtirken, faizlerde zirvenin piyasalarda

fiyatlanandan daha disiik olabilecegini ifade etti.

ABD’de ISM hizmet sektorii aktivite endeksi Ekim’de beklentilerin altinda kalirken, fabrika siparisleri Eyliil’lde ihmh artis kaydetti.
Eyliil ayinda 56,7 olan hizmet sektérii ISM Ekim’de 55,5 olan tahminlerin altinda kalarak 54,4’e indi. istihdam alt endeksi 50 esik
degerinin altina inerek daralmaya isaret ederken, fiyatlara iliskin alt endeks enflasyon baskisinin siirdiigiine isaret etti. Ulkede fabrika

siparisleri Eylil’de beklentiler dahilinde %0,3 artarken, dis ticaret agigi 73,3 milyar dolar ile 6nceki aya gore genisleme kaydetti.

Genel tiiketici fiyatlan endeksi (TUFE) Ekim’de aylik bazda %3,5 artarken, yillik enflasyon Eyliil’deki %83,5’ten %85,5’e yiikseldi.
Ekim ayinda gida enflasyonu éncii verilerle uyumlu ve hizli artarak genel enflasyona en yiiksek katkiyi yapan grup oldu. Onceki iki
ayda gorece ihmli artiglar gézlenen gida ve alkolsliz iceceklerde aylik bazda enflasyon %5,1 olurken, genel enflasyonun 1,3 puani
buradan geldi. S6z konusu ayda gidanin ardindan genel enflasyona en yiiksek katki yapan ana harcama gruplari giyim ve ayakkabi,
konut, mobilya ve ulastirma olarak siralandi. Aylik bazda enerji grubunda fiyat artigi sinirli kalsa da mal fiyatlari %3,8 ile 6nceki yillar
ortalamasinin Gzerinde gergeklesti. Yillik enflasyon Eylil’deki %93,1’den %94,9’a cikti. Hizmetlerde aylik enflasyon %2,6 seviyesinde
gelirken, yillik enflasyon %57,8’den %60,2’ye yiikseldi. S6z konusu donemde hizmet alt bilesenlerinde genele yayilan fiyat baskisi
gozlenirken, detaylar beklentiler ve birikmis maliyetlerin etkisiyle hizmet enflasyonunda yikselisin stirebilecegine isaret etti. Ekim’de
B ve C endekslerin her ikisinde de aylik enflasyon %3,2 ile geg¢mis yillar ortalamalarinin tizerinde kaldi. Bu sonuglarla B endekste yillik

enflasyon %74,6’dan %77,0’a, C endekste %68,1'den %70,4’e ylkseldi.

Yurtigi iiretici fiyatlar endeksi (Yi-UFE) Ekim’de eneriji fiyatlaniyla hizli arth. Ekim’de Yi-UFE aylik enflasyonu %7,8 olurken, yillik
enflasyon Eylil'deki %151,5'ten  %157,7’ye yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark da 68,0 yiizde puandan 72,2 yiizde puan ile yeni bir
zirve seviyesine ¢ikti. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %3,2 ile gérece sinirl olurken, imalat UFE’de yillik enflasyon %
127,7'den %123,0’a indi. Bu dénemde uretici enflasyonundaki hizlanmada dayaniksiz tiikketim mali ve enerji grubu etkili olurken, diger

ana gruplarda artiglar gorece sinirh kaldi.

Ekim ayinin son haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara ilgisi zayif seyretti. TCMB fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verilere
gore, 28 Ekim’de biten haftada yurtdisi yerlesikler repo islemleri hari¢ devlet i¢ borglanma senetlerinde 13,8 milyon dolar karsihg
alim yaparken, 6zel sektor tahvil ve bonosunda 3,6 milyon dolar karsiligi, hisse senetlerinde 11,6 milyon dolar karsihg satis yapt.

Boylece haftalik bazda toplamda 1,5 milyon dolarlk satis gergeklesti.
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3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Migros, Sabanci Holding ve Turkcell, 3. g¢eyrek finansal sonuglarini sirket Gerceklesen Beklenti* 3¢21
acikladi. Migros 807 569 156
Sabanci Holding 10,873 9,447 3,392
Turkcell 2,396 1,624 1,429

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Alfa Solar Enerji'nin halka arz - =
Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

basvurusunu onayladi. Halka arz ile sirketin 40 milyon TL'lik mevcut *Medyan pivasa belentisi

sermayesi 46 milyon TL'ye bedelli olarak ylkseltilecek. Ayrica mevcut ortaklara ait 3,2 milyon TL nominal degerli paylar da satisa konu

edilecek. 1 TL nominal degerli paylar 58,50 TL sabit fiyat izerinden satisa sunulacak. Kurul ayrica toplam 5,8 milyar TL tutarindaki

borglanma araci basvurusunu onayladi. Onaylanan 9 adet basvuru arasinda Anadolu Efes’in 2 milyar TL, Turkcell’in 1 milyar TL

nominal ihrag tavanl borglanma araci da bulunuyor.

Erdemir, Bing6l-Avnik demir madeni sahasinda yapilan sondaj calismalari sonucunda peletleme tesisi kurulmasina karar verildigini
duyurdu. Sirket yaptigi KAP agiklamasinda toplam demir cevheri rezervi yaklasik 250-300 milyon ton olan bu yatirnmin yaklasik
maliyetinin 550 milyon dolar oldugu belirtildi. Yatirimin tamamlanmasi ile birlikte, on fizibilite degerlendirmelerine gore cari fiyatlarla

faaliyetlerden elde edilecek kar artisinin yillik yaklasik 200-250 milyon dolar olmasinin beklendigi ifade edildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Avrupa’yi dogal gaz konusunda uyardi. IEA tarafindan yayimlanan “Gelecek Kisa Hazirlanmak igin Asla
Erken Degil; Avrupa’nin 2023-2024 icin Gaz Dengesi” isimli raporda, Avrupa'nin gelecek yil dogal gaz kithgi riskinden kaginmak igin
derhal harekete gegmesi gerektigi vurgulaniyor. Rapor kapsaminda bir agiklama yapan IEA Baskani Fatih Birol, Avrupa'nin kis aylari
oncesinde depolama alanlarini basariyla %95'e kadar doldurmasina ragmen, IEA'nin gelecek yil igin dnemli bir arz sikintisi ile karsi
karsiya gelebilecegini soyledi. Baskan Birol, raporun onimizdeki bahardan itibaren depolari yeniden doldurmanin zorluklari goz

ontine alindiginda, Avrupa'daki depolama tesislerinin gelecek yil bu zamanlarda ancak %65 dolu olabilecegini 6ngoérdigiini séyledi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



