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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giinii karisik bir seyir izledi. ABD’de
Ekim ayi tarim disi istihdam verileri agiklandi. ABD’de meydana gelen olumsuz hava
olaylari ve bazi blyik sirketlerde siiregelen grevlerin de etkisiyle Ekim ayinda istihdam
artisi beklentilerin olduk¢a gerisinde kaldi. Ulkede ayrica ISM imalat satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) Ekim ayinda 47,2’den 46,5e gerileyerek daralma bolgesinde
kaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %4,36, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1
baz puan artisla %2,41 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,4 artis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,1, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyatinda %2,2 disis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,3 geriledi ve Bitcoin %0,6
diisusle 69 bin 113 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
istanbul Sanayi Odasi (ISO) Ekim ayi imalat PMI, istanbul Ticaret Odasi (ITO) da Ekim ayi
istanbul Ucretliler geginme endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve
30 endeksleri Cuma giiniinii %0,2 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, TL
cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhikh sepet kur karsisinda
%0,2 deger kazandi. Cuma glini piyasalar kapandiktan sonra kredi derecelendirme
kurulusu S&P Turkiye’nin kredi notu degerlendirmesini acikladi. S&P Tirkiye’nin kredi
notunu B+'dan BB-'ye yikseltirken, gorinimi duragan olarak belirledi. Agiklamada,
TCMB’nin siki durusunun TL'yi istikrara kavusturmasini, enflasyonu dugsirmesini,
rezervleri yeniden insa etmesini ve finansal sistemde dolarizasyonun azalmasini

sagladigi belirtildi. S&P enflasyonu tek haneli seviyelere indirme ve TL ile yurtici finansal
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

varliklara yonelik gliveni daha fazla tesis edecek ilerleme kaydedilmesi halinde Tirkiye’'nin notunu artirabilecegini belirtti.
Ote yandan, icret artislarinin gecmise déniik olarak endekslenmesinin enflasyonla miicadele programi igin bir risk
olduguna isaret edildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, not artisina dair yaptigi agiklamada daha yuksek notu ima

eden piyasa gostergelerinin onlimiizdeki donemde olumlu gelismelerin slirecegine isaret ettigini sdyledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii ve miittefikleri (OPEC+) Aralik
ayinda yapmay planladiklari Gretim artisini bir ay ertelediklerini duyurdu. Ticaret Bakanligi Ekim ayi oncl dis ticaret
istatistiklerini yayimladi. Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda
toplandi. Toplantida, ekonomi programinin imalat sanayine olasi etkileri, dezenflasyon siirecinden etkilenebilecek
sektorlerde rekabet gliciiniin artirilmasi ve istihdamin korunmasina yonelik ¢alismalar degerlendirildi. Ayrica, uzun vadeli
yatinm kredilerinin gelisimi ve kompozisyonu ile reel sektoriin bu kredilere erisimine yonelik degerlendirmeler ile
uluslararasi kuruluslardan saglanan kredi niteliginde dis finansman kaynaklarina erisim ile s6z konusu kredilerin
kullanimina iliskin gelismeler ele alindi. Bugilin kiresel tarafta gelismis tlkelerin Ekim ayi nihai imalat PMI verileri ile ABD

Eyliil ayi fabrika siparisleri rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Ekim ay1 enflasyon rakamlarini agiklayacak.

ABD’de Ekim ayinda tarim disi istthdam artisi beklentilerin oldukga altinda gergeklesti. Aylik bazda tarim disi istihdam
Ekim’de yalnizca 12 bin kisi ylikselerek 113 bin kisilik tahminlerin gerisinde kaldi. Agustos ve Eylll ayi rakamlarinda da
toplamda 112 bin kisilik asagl yonli revizyona gidildi. Issizlik orani ise %4,1’de sabit kaldi. Ekim’de saatlik ortalama

kazanglar bir dnceki aya gore %0,4 artarken, licretlerin yillik artis hizi Eylil'deki %3,9’dan %4,0’a gikt.

iSO Ekim ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Eyliil’de 44,3 olan imalat PMI Ekim’de 45,8’e yiikselmekle birlikte esik deger
50,0'nin altinda kalarak faaliyet kosullarinda bozulma sinyali vermeye devam etti. Sektoriin performansi Nisan ayindan bu
yana disls egilimi gosterdi. Zorlu piyasa kosullarinin siirmesi, talebin zayif kalmasina ve toplam yeni siparisler ile
ihracattaki yavaslamanin devam etmesine yol acti. Ancak tiim bu gostergelerdeki disisler Eylil ayina kiyasla hafifledi. Yeni

siparislerdeki durgunlugun etkisiyle istihdam ve satin alma faaliyetlerinde de gerileme kaydedildi.

iTO verilerine gore Ekim ayinda istanbul’da aylik enflasyonda sinirh yavaslama goriildii. Aylik bazda endeks %3,6 artis
kaydederken, yillik enflasyon Eylil'deki %59,2’den %59,1’e geriledi. Aylik bazda en hizli artis %11,4 ile giyim esyasi
harcamalari kaleminde olurken, onu %5,5 ile diger harcamalar izledi. Gida fiyatlarinda aylik artis %3,4 ile genel endeksteki

degisimin altinda kalirken, konut grubunda da aylik bazda fiyatlar %4,1 artis kaydetti.

Ticaret Bakanhgi Ekim ayi dis ticaret oncii istatistiklerini yayimladi. Buna gore, Ekim’de ihracat yillik bazda %3,6 artarak
23,6 milyar dolara cikarken, ithalat %0,2 gerileyerek 29,4 milyar dolara indi. Boylece Ekim'de dis ticaret acigi %13,0
daralarak 5,7 milyar dolar olarak gergeklesti. Ocak-Ekim déneminde ihracatta %3,2 artis kaydedilirken, ithalat %7,2 azaldi.

Boylece 10 aylik donemde dis ticaret acigI %30,4 gerileyerek 65,6 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri
Cimsa, Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ile 70 milyon dolar tutarinda kredi anlagmasi imzaladi. Toplam 5 yil vadeli, 2 yili

anapara geri 6demesiz olan yesil kredi, sirketin Mersin, Eskisehir ve Afyon'da bulunan fabrikalarinda basta yenilenebilir

enerji olmak lzere alternatif yakit, alternatif hammadde, tiriin donlisimii ile diger verimlilik yatirnmlarinda kullanilacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otokar, 3. geyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Sirketin bu donemde net zarari 1,24 milyar TL olan piyasa
beklentilerinin altinda 904 milyon TL oldu. Otokar gectig§imiz yilin ayni ddneminde 66 milyon TL net kar kaydetmisti.

2023 yilinda sanayi sektorii nihai eneriji tiiketimi 1.706.480 terajul S AT S T e B T e
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2024 Birlesmis Milletler Biyogesitlilik Konferansi (CBD COP16)
miizakerecileri genetik materyal konusunda anlasti fakat doga
finansmaninda bir anlagsmaya varilamadi. Konferansin son oturu-
mu finansman konusunda bir karar alinamadan sireyi asti ve otu-
rum askiya alindi. Miizakerelerin 6nimuzdeki sene Bangkok'ta ger-
ceklesecek ara toplantilarda siirdiiriilmesi bekleniyor. Ote yandan

konferansin tartismali konularindan bir digeri olan "dijital dizi bilgi- ®

si"ne iliskin goriismeler yeni bir cok tarafli mekanizma ile sonuglan-
di. Bu kapsamda dogrudan veya dolayli olarak genetik bilgiden fay-
da saglayan sektoérlerdeki sirketlerin gelirlerinin %0,1'i veya karlarinin %1'i ile yeni fona katki yapmalari izerinde anlasil-
di. Ug kriterden ikisini (20 milyon dolar varlik, 50 milyon dolar kar, 5 milyon dolar kar) karsilayan sirketlerin bu yikimli-
gl yerine getirmesi bekleniyor. Konferansin bir baska énemli giktisi ise yerli topluluklarin Birlesmis Milletler biyogesitli-

lik karar alma sireglerine resmi olarak dahil edilmesi oldu.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



