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S&P’nin piyasa degeri agirlikli versiyonu ile egit agirlikli versiyonu arasindaki fark
biiyliyor. S&P 500 12 puan (%0,17) artarak 6.852’ye yikseldi. Nasdaq da 115 puan

(%0,44) deger kazandi. Buna karsin esit agirhkh S&P 500 %0,28 geriledi. S&P 500'l az Giinliik Degisimler

sayida dev teknoloji hissesi yukari cekerken esit agirlik versiyon ise Temmuz seviyelerine
Dolar/TL BIST 100

geri dondi. Bu durum veri merkezleri ile yapay zeka yatirimlari haricinde ekonominin
005 A 01% 11060 A 08%

cesitli alanlarinda beliren zayifliklarin emaresi seklinde yorumlaniyor. Dolar endeksi
(DXY) diin %0,10 yikseldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri arasinda Aralik'ta bir faiz TR2Y TR10¥
3980 ¥ -21bp 3181 ¥ -4bp
indirimi daha yapilip yapilmamasi konusunda fikir ayriliklarinin biytimesi, Gstelik federal
hikimetin bir aydan uzun siredir kapali olmasi sebebiyle kritik ekonomik verilerin DXY MSCl Diinya
L . _ - L 99 A 01% 435 A 0%
yayimlanmamasi ABD’de faiz indirimlerine yonelik beklentileri zayiflath. Fed uyesi Lisa
Cook’un isglict piyasasinin zayiflamasi riskinin enflasyonun yilikselmesi riskinden daha Altin (ons, ) ABD 10Y
blyik oldugunu dislinmesine ragmen Aralikta bir faiz indirimi daha yapilmasini AL = 00% ML A b
destekledigini aciklamasi dikkat c¢ekti. Buna karsin, Chicago Fed Baskani Austan Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
Goolsbee ise isgiicii piyasasindan cok enflasyon konusunda endiselendigini ancak Fed'in 89 ¥ -03% W v 0Lk
aralik ayindaki faiz karari konusunda kararsiz oldugunu ifade etti. Boylelikle dolar din Bitcain 4 Karbon {ton, ]
euro karsisinda son {i¢ ayin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler 10686%  -29% 812 A 34%
Orgiiti’niin  (OPEC) iretim artislarini 2026'nin  ilk geyreginde durduracagini
actklamasinin etkisiyle Brent petrol %0,30 distl. Altin diin yatay seyrederken Bitcoin ise
%2,90 gerileyerek 106.866'dan islem gérdii. BiST 100 ise diin haftanin ilk islem giiniine
48 puan artida basladi. Gin iginde 11.152 seviyesi goriilirken %0,81 yiikselisle endeks

11.060 seviyesinden kapanis yapti.

ABD Ekim ay1 ISM imalat endeksi 48,7 ile beklentinin (49,5) altinda kaldi ve 6nceki aya
gore 0,4 puan geriledi. Ancak alt kalemlerde bazi olumlu sinyaller vardi. Yeni siparisler
0,5 puanla 49,4, istihdam 0,7 puanla 46,0, bekleyen siparisler ise 1,7 puanla 47,9’a ¢ikti.
Fiyatlar 3,9 puanhk distsle 58’e ve lretim ise 2,8 puanla 48,2’e geriledi. Siparisler ve

istihdamda toparlanma, fiyatlarda ise gerilemeyle genel tablo hafif olumlu sayilsa da

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi - 0,1% MSCI Tirkiye -

Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCI Asya Pasifik 0,7%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%

MSCl GOU 0,6%

Dolar Endeksi 0,1%
MSCI Latin Amerika 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,0%:
MSCI Kuzey Amerika 0,1%
Euro/Dolar -0,1%

ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCI Diinya 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% MSCI Avrupa -0,1%

Dolar/Brezilya Reali -0,3% MSCI GOU Avrupa -0,5%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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veri merkezi yatirimlari disinda imalat sektoriiniin genel gériinimi zayif seyrediyor. Ote yandan Almanya ve ingiltere

PMVI’lar1 50’nin altinda kaldi ve durgunlugun strdigiine isaret etti.

ABD Hazine Bakanhgi 2025’in son g¢eyregi icin 569 milyar dolar borglanacagini duyurdu. Bu rakam &nceki tahminlerden 21
milyar dolar daha diisik bir borglanmayi isaret ediyor. Hazine’nin ihrag yapisinda kisa vadeli tahvillere agirlik verilmesi uzun

vadeli faizler tizerindeki yukari yonll baskinin azalabilecegi ifade ediyor.

Microsoft, ABD Ticaret Bakanlig’'nin onayladigi bir anlagma kapsaminda, en gelismis Nvidia yapay zeka ¢iplerini Birlesik
Arap Emirlikleri’ne gonderecegini agikladi. Microsoft’'un bu hamlesi sirketin lGlkeye 2029’a kadar planladigi 15,2 milyar
dolarlik teknoloji yatirimlarinin 6nemli bir bolimini olusturuyor. ABD eski Baskani Joe Biden doneminde onaylanan
lisanslar sayesinde Microsoft’'un Birlesik Arap Emirlikleri'nde halihazirda 21 binden fazla Nvidia grafik isleme birimi (GPU)
gonderdigi biliniyor.

OpenAl ile Amazon 7 yil siireli ve 38 milyar dolarlik bir isbirligine imza ath. OpenAl gectigimiz hafta duyurulan yeniden
yapilanmanin ardindan operasyonel ve finansal agidan daha fazla 6zgiirliik kazanarak yapay zeka hizmetlerinde kullaniimak
Uzere Amazon ile kez bir bulut hizmeti anlagsmasi yapti. Bu anlasma OpenAlin bugiine kadarki en biyiik bulut altyapi
hamlesi olarak degerlendiriliyor. Anlasma kapsaminda OpenAl, yapay zeka modellerini egitmek ve calistirmak icin yiz
binlerce Nvidia grafik isleme birimine erisim hakki elde edecek. Bu gelismenin ardindan Amazon hisseleri 258 dolari
gorerek tum zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. Bu son anlagma ile OpenAflin hesaplama kaynaklari tzerine olan

toplam harcama taahhtleri 1,5 trilyon dolara yaklasti.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ekim’de piyasa beklentilerinin hafif altinda geldi. TUFE Ekim ayinda aylik bazda %2,55
artarken, yillik enflasyon %33,29’dan %32,87’ye indi. Ekim’de manset enflasyona en yiiksek katki gida grubundan gelirken,
giyim ve ayakkabi grubu da enflasyonu yukari ¢ekti. Aylik enflasyon mal fiyatlarinda hafif hizlanirken hizmet fiyatlarinda
sert geriledi. Ayrica, cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda gerileme gorildi. Ekim’de yurtici Gretici fiyat endeksi (Yi-
UFE) aylik bazda %1,6 artarken, yillik enflasyon Eyliil'deki %26,6 seviyesinden %27,0'a ¢iktr. Bdylece TUFE ile UFE yillik

enflasyonlari arasindaki makas 5,9 ylizde puan seviyesinde gerceklesti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Ekim ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI Ekim’de hafif bir diisiisle 46,7'den 46,5’
gerileyerek son ¢ ayin en dustik degerini aldi. Boylelikle endeks, imalat sanayi sektoriiniin faaliyet kosullarinda
bozulmanin devam ettigi ydniinde sinyal verdi. Uretimde yavaslama egilimi 19’uncu aya ulasti ve disiis Eylil ayina kiyasla

daha ylksek oranda gerceklesti.

24 Ekim’de biten haftada TCMB rezervlerinde sert diisiis goriildii. 24 Ekim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 6,4 milyar dolar, altin rezervleri de 6,5 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece briit rezervler 185,5 milyar dolara

indi. Benzer sekilde, net rezervler de 24 Ekim haftasinda 79,6
Yabanalarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfay

milyar dolardan 67,8 milyar dolara geriledi. Hareketleri (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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(DIBS) portféylerini 441,8 milyon dolar azalttilar. Hafta genelinde 6zel sektér tahvillerindeki 27,6 milyon dolarlik satisla
beraber toplamda 587,9 milyon dolarlik Tirk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana

yabanCIIarln Turk ﬁnansal Varllklardaki toplam net pOZisyonU Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Anndirilmis YP Mevduat Degisimi
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
Sirket ve Sektor Haberleri

Oyak Cimento ve Tofas 3. geyrege ait finansal sonuglarini agikladilar. Oyak Cimento son geyrekte bir énceki yilin ayni

dénemine gore %22,0 artisla 3,39 milyar TL net kar elde ederken, Tofas yilik %183,4 artisla 1,21 milyar TL net kar kaydetti.

Ulker, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 75 milyon euro tutarinda kredi anlasmasi imzaladi. 5 yil vadeli,
vadede ana para 6demeli ve 6 ayda bir faiz 6demeli kredi, 2023 yilinda saglanan 2026 vadeli kredinin refinansmaninda

kullanilacak.

Otomotiv Distribiitdrleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Tirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Geligimi

Ekim ayi verilerini agikladi. Buna gore Ekim’de yurt iginde 1,400 50%
116 bin adet otomobil ve hafif ticari ara¢ satildi. S6z 2 5%
. . 1,000 40%
konusu sayi, gectigimiz yiin ayni ayina goére %19,4,
800 35%
gectigimiz 5 yilin Eylal ayl ortalamasina gore ise %39,8 """"""”
30%
artisa isaret etti. Son 12 aylik pazar buyuklaga 1,33 milyon | i ..
 NNNNNYNANANQITNISITALAAR
adet ile bir onceki ay kaydedilen rekoru tazelerken, bu 8B E EE>RBEEE>5888E88k83¢E%
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dénemde yer“ ara(}larln pazar payl %28,2 oldu. Ekim’de = Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) e Verli Payl (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

elektrikli otomobil satigslari 14.523 adet ile yilhk %63,1
blylidi ve bu araglarin pazar pay! bir 6nceki yilki %11,8
seviyesinden %16,0’a yiikseldi.

ABD Savas Bakanligi nadir-toprak miknatisi iireten ve geri doniistiiren iki baslangig (start-up) sirketine yatirnm yapacak.
ABD Savas Bakanligi Stratejik Sermaye Ofisi, nadir toprak miknatisi Gretmesi icin Vulcan Elements isimli sirkete 620 milyon
dolarlik kredi verecek. Ayni sirkete ABD Ticaret Bakanhgi 50 milyon dolar, 6zel sirketler ise 550 milyon dolar yatirim
yapacak. ABD Savas Bakanligi Stratejik Sermaye Ofisi ayrica nadir toprak miknatislarini geri donistirmesi icin ReElement
Technologies isimli sirkete 80 milyon dolar kredi verecek (6zel yatirimcilar ilave bir 80 milyon dolar kredi saglayacak). Savas
Bakanligi verdigi krediler icin dnceden belirlenmis bir fiyat Gizerinden hisse alimini saglayan garantiler (warrants) alacakken
Ticaret Bakanligl ise yaptigi yatirrm karsiliginda dogrudan hisse alacak. Yatirrm yapilan iki sirket dikey olarak biitlinlesmis

yerel bir tedarik zinciri olusturulmasi igin ortaklik yapacak.
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Microsoft, Avustralya merkezli IREN Ltd. ile 9,7 milyar dolar degerinde grafik islemci birimi (GPU) bulut hizmetleri
anlagmasi imzaladi. Bdylece Microsoft, yenilenebilir enerjiyle galisan veri merkezi sirketi IREN’in en blyuk musterisi oldu.
IREN, gipler ve yardimci ekipmanlari Dell Technologies'den 5,8 milyar dolara alacak ve bunlari Teksas’taki tesisinde 2026
yili boyunca kademeli olarak devreye sokacak. Microsoft ayrica 2029’a kadar Birlesik Arap Emirlikleri’nde veri merkezleri,

bulut ve ¢alisanlara 7,9 milyar dolardan fazla yatirim yapacagini agikladi.

Google’in ana sirketi Alphabet vadesi 3 ile 50 yil arasinda degisen 17,5 milyar dolarlik tahvil satti. Sirket yil basinda da 6,5

milyar euro degerinde tahvil satisi gergeklestirmisti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



