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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki ihmh seyir siirliyor. Diinya genelinde 4-Ara TCMB, Reel efektif doviz kuru, Kasim
ABD, Tarim digi istihdam, Kasim
ABD, issizlik orani, Kasim

Kasim ayina iliskin hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksleri (PMI)

beklentilerin (izerinde gelirken, ABD’deki mali destek paketi konusunda 7-Ara Hazine, Nakit dengesi, Kasim
B Almanya, Sanayi tretimi, Ekim
anlasmaya yakin olundugu haberleri riskli varliklari destekledi. Ote yandan UAB, Havaliman istatistikleri, Kasim

8-Ara Japonya, GSYH buylimesi, 3¢C20
Almanya, Zew endeksi, Aralik

anlasmanin saglanacagi konusunda beklentiler surtyor. Pfizer/BioNtech ise Euro Bélgesi, GSYH biytimesi, 3¢20

10-Ara  TUIK, isgiici istatistikleri, Eylil
Euro Bolgesi, ECB faiz karari

Brexit ile ilgili mizakerelerde henliz bir sonu¢ alinamasa da gelecek hafta

tedarik ve lojistik stireglerindeki aksakliklardan dolayi 2020 yili Giretim hedefini

100 milyon dozdan 50 milyon doza indirdi. Bu ortamda kiiresel piyasalarda ABD, T(:J.FE, Kasim
11-Ara TCMB, Odemeler dengesi, Ekim
hisse senetlerinde yikselis diin devam etti. Dolar hem gelismis hem de ABD, UFE, Kasim

gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Dolardaki

. o S g .. . . : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye
gerilemeden dolayi altin deger kazanirken, salgin ile ilgili kaygilarin sirmesiyle \7 Degisim Degisim Degisim
guvenli liman arayigini strdirda. BIST-100 1331 04% 12.8% 16.3%
BIST-30 1,473 0.5% 14.2% 6.1%
.. " . . " - . . 2,054 29 12.59 47.69
Yurtiginde Tiirk finansal varliklar ise kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir XUSIN 05 0.2% 5% 6%
XBANK 1,449 -0.7% 22.8% 9.5%

izledi. Gline beklentilerin Gzerinde Kasim ayi enflasyonu ile zayif baslayan Turk

finansal varliklar kiiresel piyasalardaki iyimserlik ve TCMB’nin Aralk Seviye CHRK o NISORERASEIS
Degisim Degisim Degisim
toplantisinda enflasyona dair risklerden dolayi faiz artirabilecegi beklentileri ile Dolar/TL 7.7665 -1.1% -7.8% 30.6%
o . . Euro/TL 9.4407 0.7% 5.2% 41.6%
gunin ilerleyen saatlerinde toparlandi. Ayrica haftalik bazda agiklanan veriler Sepet Kur* 8.6036 05% Y 36.6%
yabancilarin Tirk finansal varliklara ilgisinin siirdiigiini ve hanehalkinin déviz Euro/Dolar 12140 0.2% 2.7% 8.3%
) Dolar/JPY 103.83 -0.5% 0.3% -4.4%
talebinin bir miktar yavasladigini teyit etti. Bu ortamda Borsa Istanbul’da DXY 90.7140 -0.4% -1.6% -5.9%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

yikselisler kaydedilirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,9

deger kazandi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri gerilerken, TL cinsi

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

uzun vadeli faizlerde yiikselis yasandi. TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 13.76% 13.76%
. . . N " . i TR- 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 12.72% 12.51%
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser bir baglangi¢ yapti. TR - Eurobond (10 Yillik) 6.00% 6.09%
Gln iginde asi gelistirme galismalari ve salgin ile ilgili gelismelerin yaninda ABD - 10 yillik tahvil 0.92% 0.95%
Kasim ay1 ABD tarim disi istihdam raporu izlenecek. Yurtiginde ise TCMB fiyat
. . . Lo . Kupon Fiyat Getiri
gelismeleri raporunu ve reel efektif doviz kuru endeksini yayinlayacakken, TSKB Eurobondlari
. L . X . . O e 4.875% 100.63 3.45%
kiuresel risk istahinin Tirk finansal varliklarin seyrini belirleyecegi diiglintliyor. 18 Mayis 2021 2 >
16 Ocak 2023 5.500% 100.13 5.43%
Piyasa kapanisinin  ardindan, ge¢ saatte ise Moody’sin  Turkiye 23 Ocak 2025 6.000% 99.75 6.07%
degerlendirmesinin gelmesi bekleniyor.
Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1840.4 0.5% -5.6% 21.3%
Reuters/Jefferies CRB* 169.4 -0.1% 7.0% -13.9%
Brent (Dolar/varil) 48.7 1.0% 19.0% -26.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 25 -9.8% -17.7% 14.5%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Kasim’da hizmet sektériindeki ivme kaybi endise edilenden daha yavas gergeklesti.
60

Ekim’de 52,9 olan JP Morgan kiresel hizmet sektorii PMI Kasim’da 52,2’ye gerilerken,

bilesik PMI 53,3’ten 53,1’e indi. Avrupa’da hizmet sektdrii PMI verileri dncii hesaplamalarin ™

biraz lizerinde gelseler de genele yayilan yavaslamalar dikkat c¢ekti. ABD’de ise hizmet

sektort oncu verileri karisik sinyaller verdi. Markit PMI 57,7’den 58,4’e yikselirken, 1ISM

Kiiresel PMI'lar
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hizmet sektérii aktivite endeksi 56,6’dan 55,9’a yavasladi. Japonya ve ingiltere ve Rusya’da ’
25

Euro Bolgesi’'ne benzer bir yavaslama yasanirken, Hindistan, Brezilya, Avustralya ve Cin’de

yukseldi.

Kasim’da tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) beklentilerin iizerinde artarken, detaylar
goriiniim tizerindeki yukari yonlii riskleri teyit etti. TUFE bir dnceki aya gore Kasim’da %2,1
artarken, yillik enflasyon %11,9'dan %14,0’a yikseldi. Giyim ve ayakkabi grubunda artislar
yine sinirl kalirken, kiresel gelismeleri de yansitir sekilde gidada hizli artis lglinci aya
tasindi. Doviz kuru gelismelerinin gecikmeli etkileriyle Kasim’da ulastirma grubunda yiiksek
oranh artiglar stirdi. Egitim Kasim’da fiyatlarin geriledigi tek ana grup olurken, hizmetler
genelinde aylik enflasyon gorece ilimli gergeklesti. B ve C endekslerin her ikisi de aylik bazda
%2,1 artis kaydederken, B endekste yillik enflasyon Ekim’deki %12,0'dan %13,7’ye, C
endekste yillik enflasyon %11,5’ten %13,3’e yiikseldi. Yurtici iiretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE)
Kasim’da hizli artisini siirdiirdii. Kasim’da Yi-UFE bir énceki aya gére %4,1 artarken, genel
UFE yillik enflasyonu Eylil’deki %18,2’den %23,1’e yiikseldi. Bu dénemde imalat sanayi
UFE’de aylk artis %4,3 seviyesinde olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %19,8'den

%25,0"a ¢iktr.

Kasim’in son haftasinda Tiirk finansal varliklara yabanci ilgisi devam etti. TCMB’nin fiyat
ve kur etkisinden arindirilmis verilerine gére 27 Kasim’da biten haftada yurtdisi yerlesikler
234,1 milyon dolar hisse senedi, repo islemleri hari¢g 203,0 milyon dolar tutarinda da devlet
icborclanma senedi alimi gergeklestirdiler. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki 8,6 milyon
dolarlik satisa ragmen hafta genelinde 428,5 milyon dolar alim yapildi. Son {i¢ haftada 1,8
milyon dolarlik net portfoy girisi gerceklesirken, yil basindan itibaren gézlenen gikis rakami

11,6 milyar dolar seviyesinde oldu.

Doviz tevdiat hesaplarindaki (DTH) artis 27 Kasim haftasinda yavasladi. TCMB verilerine
gore 23-27 Kasim haftasinda yurtici yerlesik gercek kisilerin doviz tevdiat hesabi 100,9
milyon dolar artarken, tlzel kigilerin DTH’si 289,4 milyon dolar geriledi. Yurtigi banka ve
yurtdisi yerlesiklerin hesaplarindaki sinirli artislara ragmen hafta genelinde bankacilik

sektorli DTH’si 74,9 milyon dolar gerileyerek 255,9 milyar dolara indi. DTH’deki dusis

buyik olcide altin fiyatlarindaki gerilemenin etkisini yansitirken, yurtigi yerlesiklerin
3

yabanci para talebinin dnceki haftalara kiyasla yavasladigi gorullyor.

Kasim ayinin son haftasinda TCMB rezervlerinde gerileme devam etti. Briit doviz
rezervleri 27 Kasim haftasinda 188 milyon dolar artarken, altin rezervleri 1,1 milyar dolar
azaldi. Boylece briit doviz rezervleri 889 milyon dolar gerileyerek 84,2 milyar dolara indi.
Net doviz rezervleri ise net varliklarin isaret ettigi cercevede 4,7 milyar dolar gerileyerek

13,7 milyar dolar ile yakin dénemin en disik seviyesine geriledi.
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Déviz Tevdiat Hesaplarinda Degisim (Milyon Dolar)
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Dijital yayin platformu Netflix, Turkiye’de ofis agcacagini duyurdu. Ofis 2021’in ikinci yarisinda faaliyete gegecek. Platformun diinya ¢apinda
195, Tirkiye’de yaklasik 3 milyon Gyesi var.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), izmir'de kurulu Leziz Tarim Uriinleri Ticari ve iktisadi Biitiinliigii'nii satisa ¢ikardi. Muhammen
bedeli 6,2 milyon TL olarak belirlenen batinlik, kapah zarf ve agik artirma usullerinin birlikte uygulanmasi suretiyle 26 Ocak 2021’de ihaleye

¢ikarilacak.

Kiiresel gida fiyatlari endeksi Kasim ayinda son 6 yilin en yiiksek seviyesine gikti. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'nden (FAO)
yapilan agiklamaya goére, endeks Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %3,9, gegen yilin ayni ayina gore %6,5 artarak son 6 yilin en yiiksek seviyesi
olan 105 degerine yukseldi. Alt gruplar incelendiginde, tahil Grinleri fiyat endeksi yillik %19,9 ve bitkisel yag fiyat endeksi yilhk %14,5 artis ile
dikkat gceken gruplar arasinda yer aldi. Bitkisel yag fiyatlarinin artisinda kiresel palm yagi stoklarindaki daralmalar etkili olurken, tahillarda

diistik hasat oranlari ve 6niimuzdeki déneme dair diisiik beklentileri tahil Grinlerinin fiyatini yukari ¢ekti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 2021 yili Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) bagvurusu igin
belirlenen siireyi 21 Aralik 2020’ye kadar uzath. Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklige gore, 2021 yilinda YEKDEM’'den faydalanmak igin 1
Kasim 2020 tarihine kadar basvurusunu yapmamis Yenilenebilir Enerji Kaynaklari (YEK) belgeli santraller igin son basvuru tarihi 21 Aralik 2020

tarihine kadar uzatildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), “Enerji Verimliligi 2020” raporunu yayinladi. Raporda, ekonomik faaliyetlerin enerjiyi ne kadar verimli
kullandiginin gostergesi olan kiiresel birincil enerji yogunlugunun 2020 yilinda %1’den daha az artmasinin beklendigi belirtildi. Bu oranin 2010
yilindan bu yana en diisik oran olmasinin alti gizildi. Rapora gore, diinya genelinde enerji verimliligine yapilan yatirimlar 2020 yilinda %9

oraninda diismesi bekleniyor.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+), giinliik petrol iiretimini 500 bin varil artirmayi planliyor. The Wall Street
Journal’da ve Reuters’da yayinlanan haberlere gore, OPEC+ toplantisinda Ocak ayindan gegerli olmak tizere her ay igin giinlik petrol Gretimini

500 bin varil artirma konusunda anlagma yapilacak.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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