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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrigan bir tablo gizdi. Gelismis Ulkelerde Giinliik Degisimler

Kasim ayi imalat sektorl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) nihai verileri agiklandi ve rakamlar
genelde hafif de olsa yukari yonli revize edildi. ABD’de ISM imalat endeksi Kasim’da yiikselecegi Dolar/TL BiST 100
beklentilerine karsin 46,7’de sabit kaldi. Yeni siparislere yonelik alt endeks ylikselse de, lretim ve 28 A 0% 80% A 10%
istihdam endekslerindeki disiis genel endeksi sinirladi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome S~ R10Y
Powell faiz indirimini konusmak icin erken oldugunu séylerken, enflasyonun kesin bigcimde %2’lik 3987 A 101bp B51 ¥ 26bp

hedefe donene kadar para politikasinin kisitlayici kalacagini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
DXY MSCI Diinya

lUyesi ve Fransa Merkez Bankasi Bagkani Frangois Villeroy de Galhau yeni bir sok gelmedigi durumda
1033 ¥ -0,2% 3.041 A 0,6%

faiz artirnmlarinin sona ermis olabilecegini belirtti. Fakat faiz indirimleri i¢in su an erken oldugunu,

2024’te zamani geldiginde degerlendirilebilecegini soyledi. Tahvil faizlerinde dusls gorulirken Altin (ons, $) ABD 10Y
Almanya 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan gerilemeyle %2,36, ABD 10 yillik tahvil faizi de 13 baz puan 201 A 17 2 v b
disusle %4,22 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 Brent varl ) Karbon (ton, €
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 artis gosterdi. Dolar endeksi %0,2 89 ¥ 48% n5 A 24%
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent

tipi ham petroliin varil fiyatinda OPEC+ toplantisi sonrasinda yasanan disls stirdi ve %4,8 geriledi.

Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %6,4 artis gozlenirken, altinin ons fiyatt %1,7 yiikseldi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. istanbul Sanayi
Odasi (iSO) Kasim ayi imalat PMI rakamlarini, istanbul Ticaret Odasi (ITO) da istanbul Ucretliler
Geginme Endeksi Kasim ayi sonuglarini yayimladi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri
haftanin son giiniinde sirasiyla %1,0 ve %1,2 artis kaydetti. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli
tahvil faizlerinde dusts gérildi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %

0,1 deger kaybetti.

Déviz Kurlannda Giinliik H:

ket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras . 0,1% MSCl Tiirkiye _

ingiliz Sterlini/Dolar 0,6% MSCI Latin Amerika 0,9%
Euro/Dolar 0,0%

MSCI Kuzey Amerika 0,7%

Dolar Endeksi -0,2%
- MSCI Diinya 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4%
) . MSCI GOU Avrupa 0,5%
Dolar/Brezilya Reali -0,8%
Dolar/Japon Yeni -0,9% Ml Avrupa 03
Dolar/Meksika Pesosu -1,2% MSCl 60U 0,5%

Dolar/Giiney Afrika Randi -1,2% MSCI Asya Pasifik -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Kasim %3,9 %3,43
Almanya Dig Ticaret Dengesi (milyar euro) Ekim 16,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Ticaret Bakanligi Kasim ay1 6nci dig ticaret istatistiklerini yayimladi
ve dis ticaret agiginda daralma goriildi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 2024 yilinda asgari lcrete bir kez zam yapilacagini
belirtirken, yakinda enflasyonun kalici bir sekilde dizginlendiginin goriilecegini sdyledi. Gln iginde kiiresel tarafta Almanya Ekim ayi dis
ticaret istatistikleri ile ABD fabrika siparisleri verileri izlenecek. Yurtiginde ise bugiin TUIK Kasim ayi enflasyon rakamlarini agiklayacak.

Ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi bugiin 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraci gergeklestirecek.

istanbul Sanayi Odasi Kasim ayi imalat PMI verilerini yayimladi. Ekim’de 48,4 olan imalat PMI, Kasim’da 47,2 olarak gerceklesti ve
faaliyet kosullarinda gozle goruliir bir yavaslamaya isaret etti. Hem yurt ici hem de yurt disindaki duragan piyasa kosullari, son geyrek
ortasinda yeni siparislerin ivme kaybinin siirmesine ve boylece Kasim 2022’den bu yana en sert yavaslamanin kaydedilmesine yol agti.
Jeopolitik gerginlikler ve ham madde teminindeki zorluklarin tiretimin gerilemesinde etkili olduguna dikkat ¢eken iSO Tiirkiye Sektorel
PMI Kasim ayi raporuna gore, takip edilen 10 faaliyet kolunun (liglinde Uretim artarken, istihdamda diisiis yasanan faaliyet kolu az

farkla cogunlukta kaldi.

istanbul’da Kasim’da tiiketici fiyatlarinda enflasyon hafif yiikseldi. Kasim’da Ucretliler gecinme endeksi aylik bazda %3,8 artarken,
yillik enflasyon Ekim ayindaki %72,7’den %73,9’a ylikseldi. Ana harcama kalemlerinde aylik bazda en hizli artis %5,5 ile kiltir, egitim
ve eglence harcamalarinda olurken, bunu %4,9 ile konut ve %4,8 ile gida harcamalari izledi. Ulastirma harcamalarinda ise %0,5’lik bir

disus kaydedildi.

Ticaret Bakanhigi Kasim ayi1 dncii dig ticaret verilerini yayimladi. Buna gore, Kasim’da ihracat yillik bazda %5,2 artarak 23,0 milyar
dolar oldu. Ayni donemde ithalat %5,6 oraninda daralarak 28,9 milyar dolara indi. Bu sonugla dis ticaret agigi yillik bazda %32,6
azalarak 5,9 milyar dolara geriledi. Ocak-Kasim déneminde ise ihracatta %0,7 artis kaydedilirken, ithalatta artis %0,5 olarak

gerceklesti. Dig ticaret agigi ise 99,8 milyar dolar ile gegen yilin ayni donemi ile hemen hemen ayni seviyede kaldi.

28. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi'nda (COP28) iigiincii giin
geride birakilirken 6ne ¢ikanlar karbon piyasalari, emisyon ticaret sistemleri ve
hidrojen & biyoyakit teknolojileri gibi maddeler oldu. 118 llke enerji donusimi
kapsaminda 2030'a kadar enerji kapasitesini lic katina ve enerji verimliligini iki
katina gikarma so6zl verdi. Hindistan ve Cin imzaci Ulkeler arasinda yer almadi.
134 ulke Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) Surdurilebilir Tarim, Dayanikh Gida
Sistemleri ve iklim Eylemi Bildirgesi'ni imzaladi. COP28'in iigiincli glinii olan

"Saglhk Gunl"nde 123 llke saglk deklarasyonuna imza atarak iklim krizinin biya-

yen saglik etkilerini tanidi. Cuma glinii Almanya Sansdlyesi Olaf Scholz gelismekte
olan iilkelerde celik, cimento ve aliiminyum gibi sektérlerin karbonsuzlastirilmasina yardimei olacak "iklim Kultibi"niin kuruldugunu
acikladi. Kuliiblin 36 lyesi arasinda Tirkiye yer almiyor. BAE 30 milyar dolar tutarinda bir iklim odakli fon kurdugunu agikladi. Alterra

isimli fon iklim odakl en buytk 6zel sektoér fonu olacak.
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is Bankasi karbonsuzlasma yolunda 2030 hedeflerini duyurdu. Basinda
yer alan ve bankadan yapilan agiklamaya dayandirilan habere gére, 2030'a
kadar emisyon yogunlugunun 2021 baz yilina gére enerji sektoriinde %61,
¢imentoda %21 ve demir-gelikte %10 azaltmayi hedefliyor. Belirlenen he-
deflerin, bankanin surdirulebilirlik stratejisinin temel bir unsurunu temsil
ettigi ve musterilerinin yesil donlsimunde yol gosterici bir is ortagi olma
amacini yansitagi ifade edildi. is Bankasi Genel Midiirii Hakan Aran, iklim

degisikligiyle micadele konusundaki galismalarinin ivmelenerek devam -

ettigini, Net Sifir Bankacilik Birligi taahhutleri kapsaminda hedeflerine ula-
sabilmek icin karbon yogun sektorlerde 2030 ara donem emisyon azaltim
hedeflerini ortaya koyduklarini vurguladi. Bankanin kredi portféytina iklim riskleri bakimindan ele almaya devam ettiklerini, iklim de-
gisikligini yesil donlsiim igin yarattg firsatlar agisindan da degerlendirdiklerini belirtti. Bu kapsamda 2026’ya kadar strdtrulebilir
finansman alanina yénelik 300 milyar TL'lik kaynak paketi ile de ekonomideki yesil doniistime katki saglamayi taahhit ettiklerini sdyle-
di. Banka ayrica ekonomideki yesil dontisimu desteklemek Gzere Net Sifir Bankacilik Birligi ara donem hedeflerinin yani sira 2040'a

kadar kademeli olarak komr finansmanini da sonlandiracagini agikladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu, 3 sirketin halka arz basvurusunu onayladi. Mega Metal, Kuzey Boru ve Sur Tatil Evleri GYO basvurulari

onaylanan sirketler oldu.

Avrupa Konseyi tarafindan gectigimiz Ekim ayinda kabul edilen Avrupa yesil tahvil standardina yonelik diizenleme AB Resmi
Gazetesi'nde yayimlandi. Dizenleme c¢evresel agidan sirdirdlebilir tahvil ihraglarinda “Avrupa Yesil Tahvili” veya “EuGB”
etiketlerinin kullanilabilmesi igin gerekli olan standartlari ve denetim unsurlarini igeriyor. Diizenleme ile yesil badananin 6niine
gecilerek, yatirimcilarin tahvil ihraglari ile elde edilen kaynaklarin Avrupa Birligi taksonomisine uygun olan mesru yesil projelerin

finanse edildigine yonelik giiveninin saglanmasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



