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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yikselisle tamamladi. Diinya Bankasi,
Uluslararasi Bor¢ Raporu 2024’G yayimladi. Raporda, borglanma maliyetlerindeki
yukselis nedeniyle dis borg geri édemeleri igin yapilan harcamalarin artisina dikkat
cekildi. ABD’de acik is pozisyonlari Ekim ayinda beklentilerin tzerinde bir artis kaydetti.
ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi Mary Daly, Aralik’ta bir faiz indiriminin kesin olmadigini
ancak Fed uyeleri icin bu ihtimalin masada kalmaya devam ettigini soyledi. Bir diger Fed
Uyesi Austan Goolsbee de, faiz oranlarinin 6niimizdeki yil icinde su anda bulunduklari
yerden makul bir miktarda dismesini bekledigini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3
baz puan artisla %4,22, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan yikselisle %2,05
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 artis gorulda.
Brent tipi ham petrollin varil fiyatt %2,5 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda %0,3 dusls kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,2 yiikseldi ve Bitcoin %0,7 artigla
96 bin 65 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TUIK'in
acikladigi Kasim ayi verilerine gore aylik enflasyon piyasa beklentilerinin {izerinde
gerceklesti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi
aciklamada, hizmet enflasyonundaki gerileme ve iyilesen enflasyon beklentilerinin
enflasyondaki katiliklari azaltmada 6nemli mesafe kat edildigini gosterdigini ifade etti.
TCMB Eylul ayi finans disi kesimin net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,5 ve %1,9 yiikselisle
kapatt. Ulke risk primi degismezken, TL cinsi tahvil faizlerinde disis gérildi. TL, dolar

ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Asya’da artan politik belirsizliklerin etkisiyle karisik bir

seyir izliyor. Glney Kore’de Devlet Baskani Yoon Suk Yeol ile muhalefet arasinda
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yasanan siyasi gerilimler nedeniyle yeni glinde risk istahi geriledi. Cin’de Caixin hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Kasim’da 52,0’dan 51,5’e gerilese de genisleme bdlgesinde kalmayi stirdiirdii. Buglin kiiresel tarafta Fed Baskani Jerome
Powell ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagard€e'in konusmalari takip edilecek. Yurtiginde ise bugin

TCMB Kasim ayi fiyat gelismeleri raporu ile reel efektif doviz kuru verilerini yayimlayacak.

Diinya Bankasi, Uluslararasi Bor¢ Raporu 2024’u yayimladi. Raporda, gelismekte olan dlkelerin 2023 yilinda faiz
maliyetlerinin yikselmesiyle birlikte dis borglarini 6demek icin 1,4 trilyon dolarlik harcama yaptig kaydedildi. Faiz
o6demelerinin de artarak 406 milyar dolara ulastigl belirtilen raporda, bunun saglik, egitim ve gevre gibi kritik alanlarda
bircok tlkenin bitgesini kisitladigi aktarildi. 2023 yili sonunda tiim disiik ve orta gelirli lkelerin toplam dis borcunun 2020

yilina kiyasla %8,1 artarak 8,8 trilyon dolarlk rekor seviyeye ulastigi kaydedildi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Kasim’da piyasa beklentilerinin iizerinde gelirken, yillik enflasyonda diisiis siirdii. TUFE
Kasim’da aylk bazda %2,2 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %48,6’dan %47,1’e indi. Kasim’da manset enflasyona en
yuksek katki Ekim ayinda oldugu gibi gida fiyatlarindan geldi. Gida ve alkolsiiz icecekler ana grubunda aylik enflasyon %5,1
ile hizlanirken, manset enflasyona 1,2 ylzde puan katki yapti. Hem hizmet hem de mal fiyatlari aylik enflasyonunda
yavaslama gorilirken, c¢ekirdek gostergelerin aylk enflasyonunda hizli gerileme yasandi. Kasim’da yurtici Uretici fiyat
endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %0,7 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %32,2’den %29,5’e indi. Béylece TUFE ile UFE yillik

enflasyonlari arasindaki makas 17,6 ylizde puan seviyesinde gergeklesti.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Eylil ayi1 net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir
Oonceki aya gore doviz cinsi varliklari 2,6 milyar dolar azalirken, déviz cinsi ytkimliliklerinde yaklasik 3,2 milyar dolar
yukselis oldu. Boylece toplam déviz agik pozisyonu 130,0 milyar dolardan 135,8 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli déviz

fazla pozisyonu 29,6 milyar dolardan 25,7 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi, yeni bir sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi. 367 giin vadeli kredi 244 milyon dolar ve 162,4 milyon
euro tutarindaki iki dilimden olusuyor. Dis ticaretin finansmani ve surdirilebilir projelerin finansmani amaciyla kullanilacak

olan kredinin toplam maliyeti dolar dilim i¢in SOFR+%1,75, euro dilim igin Euribor+%1,5 olarak gerceklesti.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Cin ABD’nin ¢ip kisitlamalarina karsi kritik madenlerin ihracatini kisitladi. Kisitlama ile batarya ve yakit hicrelerinin

Uretiminde kullanilan galyum ile birlikte germanyum ve antimuan gibi kritik madenlerin ihracati kontrol altina alindi.

Avrupa Birligi (AB) ormansizlasma yasasini erteleme karari aldi
ama yasada bir degisiklige gitmedi. 20 AB Ulkesinden, gesitli sir-
ketlerden, Brezilya ve Endonezya'dan gelen sikayetlerin ardindan
Avrupa Komisyonu ormansizlasma yasasinin 12 ay ertelenerek 30
Aralik 2025'te yururlige girmesini 6nermisti. Erteleme kabul edildi,
fakat yasaya iliskin kontrollerin azaltilmasi kabul edilmedi. Onii-

muzdeki yildan itibaren yasa kapsamina giren drinlerin ihracat

ormansizlasmaya veya orman bozulmasina iliskin gereklilikleri kar-

silamasi gerekecek.

Akbank Enerjisa Enerji Uretim’e 100 milyon dolarlik yesil finansman sagladi. Finansman Enerjisa Enerji Uretim’in YEKA

RES — 2 modeli kapsaminda gergeklestirecegi 750 megavatlik riizgar enerji santrali icin kullanilacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



