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Piyasalarda diin jeopolitik gelismeler ile PMI verileri 6n plana ¢ikth. ABD’de
Cumbhuriyetgi Parti’nin Tennessee’deki Temsilciler Meclisi ara segimlerini kazanmasina

kargin, farkin ABD Baskani Donald Trump’in gegen yil ayni bélgede elde ettigi zafere Giinliik Degisimler

kiyasla belirgin sekilde daralmis olmasi ABD’de yaklasan 2026 ara se¢im slrecine yonelik
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siyasi risk algisinin ve Cumbhuriyetci segmen tabanindaki asinmanin izlenmeye devam
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edilmesi gerektigine isaret ediyor. Jeopolitik tarafta Avrupa’nin 2027 sonbaharina kadar
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Rusya’dan yapilan tiim dogal gaz ithalatini tamamen yasaklama konusunda mutabakata
varmasl hem enerji arz glivenligi hem de enflasyon dinamikleri agisindan énemli olacak.
Buna karsin Euro Bolgesi verileri kisa vadede aktivite tarafinda gorece dayanikhliga DXY MSCI Diinya
isaret ediyor: nihai hizmetler PMI verisi beklenti Gstii 53,6 olarak gercekleserek WOV Ao
hizmetler sektériinde biyiimenin hizlandigini gésterirken Ekim ayir UFE verisinin ayhk Altin (ons, ) ABD 10Y
bazda %0,1 ile beklentilerle uyumlu arttigi gérildi. ABD'de Eylil ayina iliskin sanayi 4206 = 00% 406 ¥ 3bp
Uretimi verisi ihmli bir artig gosterirken kapasite kullanim orani da 75,9’a revize edilen Brent varil, §) TIF (MWh, €)
Agustos seviyesinde kaldi. Hizmet PMI 54,1 ile beklentilerin altinda kalirken ISM Hizmet 627 &  04% 819 02
PMI endeksi ise 52,6 seviyesine cikti. Teknoloji tarafinda ise OpenAl'in Gemini 3’ten Bitcoin 4 Karbon (ton, €
daha iyi performans gosterdigini iddia ettigi yeni bir modelini gelecek hafta piyasaya 93739 4  23% 818 A 00%
sirmeye hazirlanmasi yapay zeka alanindaki rekabetin strdlgline isaret ediyor. Bu

glrinim altinda SPX endeksi 20 puan (%0,30) yukselirken endeksin esit agirhkli

versiyonu ise 56 puan(%0,73) artt. Russell 47 puan (%1,91) c¢ikti. Dow Jones 408 puan

(%0,86) ylikselirken Nasdaq ise 51 puan (%0,20) artis gosterdi. 10 Aralik ABD Merkez

Bankasi (Fed) faiz kararlari 6ncesinde odagin toplandigi ABD tarafinda ADP Kasim ayi

Ozel sektor tarim disi istihdam verisi 10 bin kisilik sinirli artis beklentisini karsilayamadigi

gibi 32 bin kisilik istihdam kaybina isaret etti. Bu gelismeyle dncesinde hafif gevseyen 25

paz puanlik faiz indirimi ihtimali tekrar %98 seviyesine ¢ikti. DXY %0,5 diistl. Brent %0,4
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

artarken altin yatay seyretti. Bitcoin %2,3’lik sert artisla 94 bin dolar seviyesine yaklasti. BIST 100 endeksi diinkii islemlere
5 puanlik dislsle basladi. Gin icinde dalgali bir seyir izleyen endeks seansi %0,78 oraninda dusisle 11.037 puandan

tamamladi.

Yurtigi veri giindeminde bugiin TCMB ve BDDK tarafindan yayimlanacak haftalik para, banka ve menkul kiymet
istatistikleri izlenecek. Kiiresel tarafta ise Euro Bolgesi’nin Ekim ayi perakende satislari ve ABD’nin haftalik igsizlik maasi

basvurulari takip edilecek.

ABD’de Eyliil ay1 sanayi iiretimi verileri yayimlandi. Sanayi tretimi Eylil’de aylik bazda %0,1 artis gdsterse de, Agustos ayi

verisi %0,1’den -%0,3’e glincellendi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Kasim’da gida fiyatlarindaki asag yonlii siirprizin etkisiyle piyasa beklentilerinin altinda
geldi. TUFE Kasim ayinda aylik bazda %0,87 artarken, yillik enflasyon %32,87’den %31,07’ye indi. Yillik enflasyon TUFE’de
gerilese de yurtigi Uretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) arka arkaya dérdiincii ayda da artis kaydetti. Kasim’da gidada aylik
enflasyon negatif gelerek manset enflasyonu asagi ¢ekti. Temel mal fiyatlarinda hizl bir yavaslama gergeklesirken, hizmet
fiyatlarinin aylik enflasyonunda mevsim etkileriyle uyumlu bir disis oldu. Cekirdek gostergelerin aylk enflasyonunda da
gerileme goriildi. Yi-UFE aylik bazda %0,84 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %27,0 seviyesinden %27,2’ye ¢ikt. Béylece

TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 3,8 yiizde puan seviyesinde gerceklesti.

irket ve Sektor Haberleri

“Wn

Garanti Bankasi toplam 433,4 milyon dolar tutarinda siirdiiriilebilirlik temali sendikasyon kredisi sagladigini duyurdu.
Kredi, 97,75 milyon dolar ve 61 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli; 157 milyon dolar ve 28 milyon euro tutarinda 736
glin vadeli; 75 milyon dolar tutarinda 1103 giin vadeli dilimlerden olusuyor. Kredinin toplam maliyeti 367 giin vadeli dolar
ve euro kisimlar igin sirasiyla Sofr+%1,50 ve Euribor+%1,25, 736 giin vadeli dolar ve euro kisimlar igin sirasiyla Sofr+%1,90

ve Euribor+%1,65, 1103 glin vadeli dolar kisim igin ise Sofr+%2,15 olarak gercgeklesti.

Akbank, diinyanin ilk dijital cinsiyet esitligi tahvilini Uluslararasi Finans Kurumu'na (IFC) ihrag etti. “Digitally Native
Notes” (DNN) olarak ihrag edilen tahvil igin Euroclear’in Dijital Finansal Piyasa Altyapisi kullanildi. Bu altyapinin kullandigi
Dagitik Defter Teknolojisi sayesinde tahvilin, isleminin fiyatlandirildigi giin icinde takasi gergeklesti. 5 yil vadeli ve 100
milyon dolar tutarindaki islem ile elde edilen kaynak, kadinlara ait KOBf'lerin finansmani ile kadinlara yonelik konut

kredilerinin desteklenmesi basta olmak tizere kadinlarin finansmana erisimini artirmayi amaglayan projelerde kullanilacak.

Boru Hatlan ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS), Alman SEFE ve italyan ENI sirketleriyle sivilastinlmis dogal gaz (LNG)
anlagmalari imzaladi. SEFE ile 6 milyar metrekip (bcm), ENI ile 5 bcm olmak Uzere toplam 11 bcm LNG’nin sevkiyatini
kapsayan anlagsmalar 2028 yilinda baslayacak ve 10 yil sirecek. Sevkiyatlar dogal gaz tiketiminin yogunlastigi kis

donemlerinde gergeklestirilecek.

Avrupa Birligi (AB), Rus dogal gazi ithalatinin agamali olarak durdurulmasi 6ngoéren diizenleme iizerinde gegicici bir
anlagmaya vardi. Yasal olarak baglayici olan anlasma Rusya’dan hem LNG hem boru hat gazi ithalatinina kademeli yasak
getiriyor. Buna gore LNG ithalatinin 2026 yili sonunda, boru hatti ithalatinin 2027 sonbaharinda tamamen yasaklanacagi

belirtiliyor.
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Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine goére, Avrupa
Birligi'nde (AB) 25-64 yas grubunda yaygin veya orgiin egitim
faaliyetlerine katiim, engel durumuna gére belirgin bicimde
farklilagiyor. 2024 yili verilerine gore, AB’de 25-64 yas grubunda
engeli olmayan bireylerin son 4 haftada yaygin veya 6rgiin egitime
katihm orani %15,4 iken bu oran hafif diizeyde veya agir engeli

olanlarda %11,6'ya dusuyor. En yuksek katiim oranlari Nordik

tilkelerde kaydedilirken (isve¢ %30,5; Finlandiya %29,3; Danimarka
%24,9), en dusuk oran Hirvatistan’da (%2,4). Tirkiye’de ise hafif
veya agir diizeyde engeli olanlarda egitime katilim oraninin %4,2 ile AB ortalamasinin altinda kaldigi, engeli olmayanlar igin

ise bu oranin %8,4 diizeyinde kaydedildigi gorildi.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



