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I Guindem

Piyasalarda iyimserlik Hiz Kesiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karisik bir seyirle tamamladi. Aralik ayina iliskin kiiresel imalat
sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) yatay kalarak diinya genelindeki toparlanmayi teyit etti.
Salgin ve jeopolitik belirsizliklere iliskin haber akisi sinirli kalirken, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii
(OPEC) ve muttefikleri daha 6nceki plani dahilinde Gretim kotalarini degistirmedi. Bu gelisme ham
petrol fiyatlarinin ylikselmesine yol agarken, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yikselisin stirmesi
riskli varliklarin bir kismini zayiflathi. ABD 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %0,76’ya gerilese
de 10 yilhk tahvil faizi 1 baz puan artisla %1,65’e gikti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,3
yukseldi. Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat1 %2,6 gerilerken, Avrupa’da dogal gaz fiyati Rusya’nin
gaz aktarimini daha da azalttigl haberi ile %17,6 ylikseligle glini tamamladi. Bu ortamda, dolar hem
diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gig
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI diinya hisse senedi

endeksi %0,2 ylkseldi.

Tirk finansal varliklar bir miktar toparlandi. TCMB fiyat gelismeleri raporunda Aralik’taki ytiksek
enflasyonda temel mal ve gida alt gruplarinin etkilerine isaret ederken, reel efektif doviz kuru
verileri Aralik’ta TL'nin reel olarak sert deger kaybettigini ortaya koydu. Haber akisi gorece sakinken
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,9 ve %2,3 yiikseldi. Ulke risk primi ve
tahvil faizleri bir miktar geriledi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %

1,8 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da veri akisi sakinken,
riskli varhklar diinden kalan egilimlerle uyumlu zayif bir seyir izliyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik
gelismelere iliskin haberlere ek olarak pek ¢ok lilkede Aralik ayi hizmet sektori PMI ve ABD ADP

Ozel sektor istihdam raporu Aralik ayi sonuglari takip edilecek. Yurtiginde Hazine Aralik ayr nakit
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Hizmet PMI Aralik 48,4 52,7
ABD Hizmet PMI Aralik 57,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gergeklesmelerini yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haberlerin dGnemli olabilecegi diistinillyor.

Kiiresel imalat sanayi satin alma y6neticileri endeksi (PMI) Aralik’ta yatay kaldi. JP Morgan kiresel imalat sanayi PMI Aralik ayinda
bir 6nceki aydaki seviyesi olan 54,2’de sabit kaldi. Alt endekslerde fiyat baskisinin yavasladigi gorulirken Gretim ve yeni siparislere

yonelik alt endeksler giiclini korudu.

ABD’de ISM imalat sanayi aktivite endeksi Aralik’ta imh bir yavaslama gosterdi. Kasim’da 61,1 olan ISM imalat sanayi aktivite
endeksi Aralik’ta 60,0 olan tahminlerin altinda kalarak 58,7’ye indi. istihdam alt endeksinde yiikselis gdzlenirken, fiyatlara yénelik alt

endeksteki hizli gerileme dikkat ¢ekti.

Almanya’da Kasim ayi perakende satiglar ve Aralik ayi istihdam verileri tahminlerden giiglii geldi. Kasim ayinda perakende satislar
bir 6nceki aya gore %0,5 gerileyecegi tahminlerinin aksine %0,6 artarken, yillik bazda %2,9 azalis yasandi. Ekim verileri ise yukari
yénde revize edildi. Ulkede issiz sayisi bir 6nceki aya gore Aralik’ta 15 bin kisi olan tahminlerin dtesinde 23 bin kisi azaldi. Ulkede

issizlik orani ise Kasim’daki %5,3’ten %5,2’ye geriledi.

Aralik ay1 Fiyat Gelismeleri Raporu’nda TCMB yillik enflasyonun tiim ana gruplarda yiikseldigini, enflasyondaki yiikselise en
belirgin katkinin temel mal ve gida alt grubundan geldigini belirtti. Bu donemde birgok kalem (izerinde doviz kuru gelismelerinin
yansimalarinin hissedildigini, kur gegiskenliginin yliksek oldugu temel mal grubunda fiyatlarin 6zellikle dayanikli tiiketim mallari
onclligiinde yuksek bir oranda arttigini ifade etti. Dayanikh tiiketim mallari arasinda da otomobil fiyatlarindaki artisa dikkat ¢eken
TCMB girdi maliyetlerinin etkisiyle taze meyve ve sebze disi kalemlerde kayda deger bir oranda yiikseldigini soyledi. TCMB hizmet
grubunda yikselislerin genele yayildigini, bilhassa lokanta-otel grubu fiyatlarindaki hizlanmanin gida enflasyonundaki gériinimiin de

etkisiyle belirgin oldugunu vurguladi.

Aralik’ta TL nominalde oldugu gibi reelde de sert deger kaybetti. TL'nin dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda bir 6nceki aya
gore ortalama %27,6 deger kaybettigi Aralik ayinda TCMB’nin reel efektif doviz kuru endeksi %11,7 diiserek 47,8 ile bugiine kadarki
en duslk seviyesine indi. Aralik’ta TL reel olarak gelismis ekonomilerin para birimlerine karsi %10,9, diger gelismekte olan

ekonomilerin para birimleri karsisinda %12,6 deger kaybetti.

Ekim’de finans digi 6zel sektériin doviz pozisyonunda iyilesme devam etti. Ekim ayinda finans disi 6zel sektoriin doviz varliklari 5,5
milyar dolar artarken yiikiimliliikleri 382 milyon dolar geriledi. Varlklardaki artista mevduat ve ihracat alacaklari etkili olurken,
yukimlilukler tarafinda degisimler gérece sinirli kaldi. Bu sonuglarla net déviz pozisyonu 5,9 milyar dolar iyileserek 116,4 milyar

dolar oldu. Kisa vadeli pozisyon ise 3 milyar artisla 63,2 milyar dolara ylkseldi.

Basinda yer alan bazi haberlerde meclise sunulan Kur Korumali Mevduat uygulamasinin detaylari yer buldu. Sunulan teklifte,
odenecek destek tutarini ve hesaplama yontemini, destekten yararlanacak gergek kisi kapsamini hesap tirleri, vadeleri, limitleri,
hesaplarin vadeden dnce kapatilmasi durumunda yapilabilecek kesintileri bunlarin Hazine’ye aktarilmasina iliskin usul ve esaslari
belirleme yetkisinin Cumhurbaskani’nda olmasi planlaniyor. Cumhurbaskani 21 Aralik 2021-31 Aralik 2022 olarak belirlenen TL vadeli
mevduat hesap agma siiresini 1 yil uzatabilecek. S6z konusu teklifin iginde 20 Aralik’ta agiklanan kararlar kapsaminda Bireysel
Emeklilik Sistemi’'nde devlet katkisinin %25’ten %30’a yikseltiimesi bulunuyor. Ayrica teklifte diger merkez bankalarinin TCMB

nezdindeki para, alacak, mal, hak ve varliklarinin haczedilememesi yoniinde bir madde de bulunuyor.

Bolgesel Kapsamli Ekonomik Ortaklik (RCEP) Anlagsmasi Avustralya, Brunei, Kambogya, Cin, Japonya, Laos, Yeni Zelanda, Singapur,
Tayland ve Vietnam igin yiriirlige girdi. 1 Subat’ta Gliney Kore’nin de dahil olacagi birlik, 15 tlke, 2,1 milyarlk nifus ile birlikte

kiiresel ekonominin yaklasik tgte birini kapsiyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri

2021 yilinda yurt disinda iistlenilen yeni miiteahhitlik proje tutari 29,3 milyar dolar oldu. Tirk Muteahhitler Birligi’nde dlizenlenen
toplantida konusan Ticaret Bakani Mehmet Mus, henliz tam sonuca ulagmayan 2021 yilina ait projelerin de bulundugunu belirterek,
tutarin 30 milyar dolari agsmasinin olasi gérindigini bildirdi. Tiirkiye Mateahhitler Birligi Baskani Erdal Eren de 2022’de 30 milyar

dolarlik yillik proje Uistlenimi hedefi koyduklarini, orta vadede ise 50 milyar dolara ¢ikmayi hedeflediklerini kaydetti.

2021 yiinda maden ihracatt 5,93 milyar dolara ulagt. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, 2021 Maden ihracat
Degerlendirme Toplantisi'nda yaptigi konusmada, gectigimiz yil altinda 7,6 milyar dolarlik ihracat, 5,6 milyar dolarlik ithalat yapildigini
vurguladi. Bakan Dénmez, 2009 yilinda 11 milyar lira olan madencilik sektorinin gayrisafi yurt igi hasilaya katkisinin 2020 yilinda
yaklasik 6 kat artarak 59,2 milyar liraya yukseldigine dikkati ¢ekti. Bununla birlikte, 2021 yilinda toplam maden ihracatinin 2020 yilina
gore %40 daha fazla oldugunu ve 5,93 milyar dolara ulastigini belirtti. En yogun ihracatin yapildigi tlkeler arasinda %28 ile Cin'in ilk

sirada geldigini belirten Bakan Dénmez, Cin'i %9,7 ile ABD, %5 ile ispanya ve %4 ile Bulgaristan ve Belgika'nin izledigini kaydetti.

OPEC+ iilkeleri liretim artisinda 6nceki kararina sadik kaldi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi lretici
tUlkelerden olusan OPEC+ grubu, glinlik 400 bin varillik kademeli Gretim artigi planina Subat ayinda da devam etme karari ald.
OPEC'ten yapilan agiklamada, 18 Temmuz 2021'de dizenlenen 19. OPEC+ Bakanlar Toplantisi'nda alinan guinliik petrol tretiminin
kademeli artirilmasina iliskin karara bagl kalinarak Subat ayi igin de glinlik 400 bin varil Uretim artisina gitme karari alindigi ifade

edildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

26
28
24
2 K
2 p—
20 /\
20
16
18
12 16
8 14
4,” n ® m r h O O O o 6 6 W ood oA o o o 12 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
- - - - - - - ~N ~ ~N ~N ~N ~N o~ o~ ~ ~ o~ ~
£ 3 £ 8 32 £ 38 258 2228 2538 2528 10
EEE O e - S - S 2 S 1villik 2Yillik 3villik 5 Yillik 10 Yillik
emmm=Bor¢lanma  ems==Borg Verme === Politika Faizi === AOFM —S 0N a1 Hafta Once e 1 Ay Once s 2021 SONU

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)

320 380
340
280
300
240 260
200 220
180
160
140
120 100
0 +——— 7+ +——— O e 4 o 4 4 e L L & L L L L L L L L.
22 %3 2238 8 8 8 8 8 R R IR R F W IR ST BB T > BB O S
a s AR o . N > g £ B g 2 B £ 2 3 g
£ 523528 £ 3¢ 528532 F %8¢ £328%2 53238838232 3F%8%8<
e—TRY e—7 AR e BRL s RUB s [INR = XU100 emm===XUQ30 e====XBANK =====XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
98 2.0
700
97 1.8
96
600 o 1.6
500
94 1.4
400 93 12
300 92 1.0
91
200 0.8
90
100 8 0.6
0 . . . . . . . . . . . . 88 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 0.4
S & &8 8% & 8 & & & & & & +« f & 8 & 8 &% "8 ® & ®8 ® & ¥
8 5 z £ = ] ] 5 > £ = 8 ] g 2 & £ & & § % ¥ & & &£ &
o s s 2 @ 2 < s s K} w P o = -
@ Dolar Endeksi e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
180 0.6
160 0.4
140 0.2 _‘/f
S — =
120 0.0
100 -0.2
80 04
60 .06 RO
40 0.8
¥ %2 2 2 3 2 2 8 R 38 R/ RV I I VA Py 4 s 2 2 =2 = = =2 = =@ =
s 3 2 ®» 3 = s 3 2 3 SSTSSTYS LG g & = ] R ]
232 & & 8 32 8 %2 % 3 2 § % 8 % g g 5 2 §> ] 5 B = = 8 £
= MSCI Diinya — VISCI GOU s MISCI TR

Libor - 3 aylik ems=sLibor - 6 ayllk e=====Euribor-3 ayllk == Euribor - 6 aylik

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



