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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Gelismis Ulkelerde Aralik Giinliik Degisimler

ayl hizmetler nihai satin alma yo6neticileri endeksleri (PMI) yukari yoénla gilincellenerek
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aktiviteye yonelik pozitif sinyaller verdi. ABD’de Aralik ayinda o6zel sektor istihdami
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gelen glcli veriler, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) yilin ilk ¢eyreginde erken bir faiz
indirimine gidecegine yonelik beklentileri zayiflath. Almanya’da Aralik ayi dncii enflasyon
verileri tahminlerin hafif altnda kalsa da yillik enflasyonda baz etkisiyle artis gorilda. DY MSCI Dinya
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Direngli is giicti verileriyle ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %3,99’a yukselirken,
Almanya 10 yillhk tahvil faizi de 9 baz puan yiikselisle %2,10 seviyesine geldi. MSCI Altin (ons, $) ABD 10Y
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gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yikselse de MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,1 disis goruldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin LA S BN 2
varil fiyatt %0,8 dlserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,0 artis gozlendi.

Altinin ons fiyat giini %0,1 yikselisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karigik bir seyir izledi. TCMB Aralk
ayi fiyat gelismeleri raporunda enerji ve gida gruplarindaki artisin daha belirgin oldugunu
vurgularken, taze sebze ve kirmizi et fiyatlarinda gozlenen yiksek artiglarin belirgin
etkisiyle, aylik tuketici enflasyonunun yaklasik yarisinin gida grubundan geldigini belirtti.
TCMB ayrica Aralik ayi reel efektif doviz kuru verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge

100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %1,8 ve %2,2 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi yataya
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Kasim -%0,1 %1,1
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Aralik %3,0 %2,4
ABD Tanm Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Aralik 170 199
ABD Issizlik Orani Aralik %3,8 %3,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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yakin seyrederken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis siirdii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur
karsisinda %0,2 deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Yeni giinun ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Buglin kiiresel tarafta Almanya Kasim ayi perakende satis rakamlari ile Aralik ayi Euro
Bolgesi oncili enflasyonu ve ABD tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB haftalik para ve banka ile
menkul kiymet istatistiklerini yayimlayacak.
Gelismis ekonomilerde hizmet sektorii aktivitesi 6n hesaplamalardan giiglii gergeklesti. ABD’de satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) 6n sonuglari Kasim ayindaki 50,4’ten Aralik’ta 51,4’e yiikselerek 51,3 olan 6n hesaplamalarin lizerine gikti.
Euro Bolgesi’'nde hizmet PMI 48,7’den 48,1’e geriledigi yoniindeki 6ncli hesaplamalarin aksine 48,8’e yiikseldi. Bolgenin
ti¢ biiylik ekonomisi Almanya, Fransa ve italya’da da sonuglar tahminleri asti. Ayni dénemde ingiltere hizmet sektérii
PMI 50,9’dan 52,7’lik ilk tahminleri de asarak 53,4’e ¢ikt.
ABD’de Aralik ay1 ADP 6zel sektor istihdam raporu ve haftalik igsizlik maasi bagvurular tahminlerden giiglii geldi. ADP
verilerine gore, istihdam aylk bazda 125 bin kisilik tahminlerin Gzerinde 164 bin kisi artt. Aralik son haftadaki issizlik
maagsl basvurulari ise 202 bin kisi ile beklentilerin altinda gergeklesti.
Almanya’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) 6ncii hesaplamalara gore Aralik ayinda beklentilerden yavas arth. Aylik
bazda Avrupa Birligi (AB) uyumlu TUFE %0,3 olan tahminlerin hafif alinda %0,2 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %
2,3’ten %3,8’e ylikseldi.
TCMB Kasim ayi reel efektif déviz kuru verilerini yayimladi. TCMB hesaplamalarina gore, TL Aralik’ta reel olarak %0,2
deger kaybetti. TL'nin gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisindaki reel degeri yataya yakin seyrederken,
gelismis ekonomilerin para birimleri karsisindaki reel deger kaybi %0,4 olarak gergeklesti.
Aralik’in son haftasinda TCMB rezervlerinde diislis goriildii. 29 Aralik’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik
bazda yaklasik 0,3 milyar dolar artarken, doviz rezervleri yaklasik 4,7 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 141,1
milyar dolara diiserken, net rezervler de 40,1 milyar dolardan 34,9 milyar dolar seviyesine indi.
Sirket ve Sektor Haberleri
.. Tiirkiye O bil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
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otomobillerde %63,2 olurken, hafif ticari araglarda % Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

39,2'de kaldi. 2023’te yerli araglarin toplam pazardaki payi 6nceki yila kiyasla 6,8 ylizde puan azalisla %35,2’ye geriledi.
Gectigimiz yil 72.179 adet elektrikli otomobil satildi ve bu araglarin toplam otomobil satislari icerindeki payr %1,3’ten %
7,5’e cikti.
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Otomotiv sektorii 2023’ii ihracat rekoruyla kapath. Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi'nden (OiB) yapilan
aciklamaya goére, Tiirkiye otomotiv endistrisi gecen sene, 2022've kiyasla %13 artisla 35 milyar dolar ihracat
gerceklestirerek tim zamanlarin rekoruna ulagti. Otomotiv sektériiniin dig satiminda gegen yil en biyiik Griin grubu olan

tedarik endustrisi, tiim sektor ihracatinin %40,4’inl olusturdu.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



