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Hafta sonu haber akisinda en dikkat cekici gelisme ABD’nin Venezuela’ya miidahalesi
oldu. Miidahale sonucunda Venezuela Devlet Bagkani Nicolas Maduro ABD’ye getirildi.

ilk etapta bu haberin hisse piyasalar iizerinde belirgin bir olumsuz etkisi olmadi ancak

Giinliik Degisimler

Venezuela enerji sektoriinde ortaya cikabilecek yeniden yapilanmanin niteligine bagl
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olarak orta vadede petrolde daha yapici bir fiyatlama zemini olusabilir. Venezuela'nin
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tahminlere goére 300 milyar varili asan rezerv biiytkligiyle diinyada ilk sirada yer aldigi,
Suudi Arabistan’in ise yaklasik 270 milyar varil civarinda rezervle ikinci sirada bulundugu TR2Y TR10¥
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belirtilirken, uzun sireli yatirim eksikligi ve yonetim sorunlari nedeniyle mevcut tretim
kapasitesinin olduk¢a sinirli kaldigi 6ne cikiyor. Piyasa, kisa vadede hizli ve yuksek DXY MSCl Diinya
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hacimli bir Gretim sigramasini beklemese de Uretimin kademeli bigimde yilikselmesi
kiiresel petrol fiyatlari Gzerinde kalici bir Gst bant islevi gorerek kiresel enflasyon Altin (ons, ) ABD 10Y
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dinamikleri Gzerinde frenleyici bir etki yaratabilir. 430 A 0s% 49 A dbp
2026 yilinin ilk haftasina baslarken makro gériinimde destekleyici bashklar 6ne Brent vari, § TTF (MWh, €
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cikiyor. Faiz indirim doénglisinin sirdGgi bir cercevede, 2025’in son aylarinda ABD
Merkez Bankasi (Fed) tarafindan toplam 75 baz puanlik indirim yapildigi ve 2026 icinde Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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de ek indirim alaninin bulundugu goriliyor. Fed’in hazine bonosu alimlari ile ’ '
bilangosunu biiylitmesi ve ABD Hazinesi'nin ihrag tercihini daha kisa vadeli ihraglara
yogunlastirmasi faizlerdeki yikselisi baskilayan bir mekanizma olarak degerlendiriliyor.
Maliye politikasi tarafinda, vergi iadelerinin artmasi i¢ talep agisindan destekleyici
okunuyor. Ticaret politikasi cephesinde ise tarife ylikinin kademeli azaltilmasi 6ne
cikiyor. Beyaz Saray’in belirli mobilya kalemleri ile makarna dahil bazi Griin gruplarinda
tarifeleri gevseterek, istisna ve muafiyetler yoluyla toplam ithalat vergi baskisini asagi
cekmeye devam ettigi goriliyor. Washington’da ay sonuna yaklasirken hikimetin
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Dolar/Meksika Pesosu -0,5% MSCI Diinya 0,3%
Dolar/Brezilya Reali -1,0% MSCl Kuzey Amerika 150,29

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (aylik degisim) Aralik %0,98 %0,87
ABD ISM imalat PMI Aralik 483 482

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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kapanmasi riskinin disuk seyrettigi, her iki siyasi kanatta da yeni bir bitge gerilimine istegin zayif oldugu degerlendiriliyor.
Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson Cumartesi yaptigi aciklamalarda enflasyonun yumusamasi halinde yilin ilerleyen
doénemlerinde sinirl faiz indirimlerinin uygun olabilecegini séylerken yakin vadede politikanin biyik 6lgiide korunacagi
mesajini verdi. Kiiresel veri glindeminde Aralik ayi nihai imalat PMI verileri 6ne ¢ikti. Almanya ve Euro Boélgesi PMI'larinin
50 esik degerinin altinda kalarak daralma alanindan g¢ikamamasi Avrupa biiylime goriinUmuine iliskin kaygilar artirdi.
ingiltere tarafinda PMI 50’nin iizerinde kalarak genisleme bélgesindeki seyrini siirdiirdii. ABD’de acgiklanan lretim PMI

verisi de benzer sekilde biiylime bolgesinde kalmayi basardi.

Piyasa tarafinda 2026’nin ilk islem giiniinde yari iletkenler hari¢ teknoloji hisseleri zayif bir performans sergiledi.
Tesla’nin dordiinci g¢eyrek teslimatlarinin belirgin 6l¢lide zayif gelmesi, sirketin ana is kolunda kosullarin zorlastigini
yeniden giindeme tasidi. Bu gériiniim altinda S&P gegen haftanin son islem gliniinde 13 puan yikselirken Nasdaq 44 puan
geriledi. Buna karsilik esit agirlikh S&P %0,68 artis kaydetti. Dow Jones 319 puanla %0,66 ylikselirken Russell %1,06 ile daha
gugli bir gorinim sundu. Piyasa, bir sonraki Fed indirimi icin 29 Nisan beklentisini koruyor. Fed baskanligina Jerome
Powell sonrasi atama tartismalarinda Kevin Hassett'in olasiligi yaklasik %39, Kevin Warsh’in olasiligl ise %38 civarinda
fiyatlaniyor. DXY %0,1 ylkselirken Brent petrol yaklasik %0,2 geriledi. Altin %0,4, glimis ise %1,15 yikseldi. Bitcoin ise
%0,8 artisla 91 bin dolar seviyesini asti. BiST 100 endeksi haftanin son islem giiniine 35 puan artida basladi. Giin boyunca

yukselme egiliminde olan endeks seansi %2,10’luk gli¢li yukselisle 11.498 puandan tamamladi.

Bugiin yurticinde Aralik ayi enflasyon verileri agiklanacak. Asya seansinda agiklanan Japonya’nin Aralik ayi imalat PMI ile
Cin’in Aralik ay1 hizmet PMI verileri genislemeci bolgede kaldi. Kiiresel cephede giiniin devaminda ise ABD’nin ISM imalat

PMI verisi takip edilecek.

Ticaret Bakanhg! Aralik ay1 6ncii dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore Aralik ayinda ihracat yillik bazda %12,8
yukselisle 26,4 milyar dolar, ithalat da %11,2 artisla 35,8 milyar dolara yiikseldi. Dis ticaret agig1 bir yil 6ncesinin ayniayina
gore %6,9 genisleyerek 9,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Bu sonuglarla 2025 yilinda toplam ihracat bir 6nceki yila
gore %4,5 genislemeyle 273,4 milyar dolar, ithalat da %6,3 yikselisle 365,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2024

yilinda 82,3 milyar dolar olan yillik dis ticaret agig1 92,1 milyar dolara yikseldi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Aralik ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI Aralik’ta esik deger 50,0’in altinda kalsa
da aylik bazda ust Uste ikinci kez artarak Kasim’daki 48,0 seviyesinden 48,9’a yiikseldi. Boylece endeks, yilin son ayinda

faaliyet kosullarindaki bozulmanin oldukga sinirli kalarak, son 12 ayin en hafif diizeyinde gerceklestigine isaret etti.

Aralik ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde ayrisma goriildii. 26 Aralik haftasinda TCMB déviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 2,4 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 4,0 milyar dolar artis kaydetti. Boylece briit
rezervler 193,9 milyar dolara ¢ikti. Ote yandan, net rezervler 26 Aralik haftasinda 80,4 milyar dolardan 79,8 milyar dolara

geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 26 Aralik haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrisma gosterdi. TCMB’nin fiyat
ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 26 Aralik'ta biten haftada 283,8 milyon dolar karsiligi
Tirk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde (DiBS) portféylerini 236,0 milyon dolar azalttilar. Hafta

genelinde 6zel sektér tahvillerindeki 18,1 milyon dolarlk satisla birlikte toplamda 29,8 milyon dolarlik Turk finansal varlk
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Yabanailann Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy

alimi yapiimis oldu. Bu sonuglarla yilbasindan bu yana Hareketleri (Milyon Dolar)
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pozisyonu 5 milyar 525,4 milyon dolar artmis oldu. R
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dolar, tuzel kisiler YP mevduat da parite etkisinden  KeynakiTEMB TSKB Fkonomik Arastrmalar

arindirilmis olarak yaklasik 1,2 milyar dolar artis kaydetti.
Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindinlmig YP Mevduat Degisimi
(Milyon Dolar)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, Asya Kalkinma Bankasr’'ndan 100 milyon dolar tutarinda 5 yil vadeli kaynak sagladi. Akbank, saglanan kaynagin
en az %50’sini sermayesinin en az %51’i kadinlara ait olan KOBI’lere, %25’ini ise kapsayici biiylime odaginda desteklenen ve

depremden etkilenen bélgelerdeki KOBI'lere tahsis edecek.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2026 yili icin ongoriilen Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) birim maliyetlerini belirledi. Resmi Gazete’de yayimlanan EPDK kararina gore, Ocak-Aralik arasinda YEKDEM
birim maliyetlerinin megavatsaat basina 201,41 TL ile 617,89 TL arasinda degisecegi 6ngoriliyor. YEKDEM birim maliyeti
YEKDEM kapsamindaki santrallere 6denen tesviklerin yarattg birim maliyeti ifade ederken, elektrik tarifelerinin
belirlenmesinde dikkate aliniyor. Birim maliyetteki degisimlerde piyasa kosullari, yenilenebilir enerji santrallerindeki tiretim

beklentisi, hava kosullari, elektrik talebi ve YEKDEM santrallerinin dagilimindaki degisikliklerin rol oynadigi séylenebilir.

Azerbaycan ile 33 milyar metrekiipliik yeni bir dogal gaz tedarik anlagsmasi yapildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani

Alparslan Bayraktar tedarik anlasmasinin 2029 yilinda baslayacagini ve 15 yil sirecegini agikladi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Miittefikleri (OPEC+) 2026 yilinin ilk geyreginde petrol iiretimini sabit tutma kararini
teyit etti. Karar Kasim ayinda Suudi Arabistan, Rusya, Irak, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Kazakistan, Cezayir ve Umman
olmak lzere 8 OPEC iilkesi tarafindan alinmisti. Buna gore llkeler mevsimsellik etkisi ile Ocak, Subat ve Mart 2026’'da
Uretim artiglarini durduracagini ve giinlik 1,65 milyon varillik gonalli Gretim kesintilerinin ise piyasa kosullarina bagh

olarak kademeli sekilde geri alinabilecegini belirtti.



TSKB

Glndem | 5 Ocak 2026 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



