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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep Cuma giinii ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Ocak Giinliik Degisimler
ayinda tarim disi istihdam raporu beklentilerden gigli bir is glicli piyasasi ortaya koydu.
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Hem aylik bazda istihdam artisi hem de ortalama saatlik kazanglar tahminleri ast. ol
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istihdam verilerinde geriye doéniik yukari yonli revizyonlar da ABD’de is giicii
piyasasindaki direnci teyit etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell TR2Y TR10Y
813 ¥ 8hp %37 A Shp
enflasyonun %2 hedefine ilerledigine dair daha fazla ipucu gérmek istediklerini ve faiz
indirimleri igcin Mart ayinin 6tesinin beklenmesi gerektigini séyledi. Beklentilerden giiglii DXY MSCI Dinya
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tarim disi istihdam verilerinin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan yikselisle
%4,03’e ¢ikti. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 9 baz puan artisla %2,23 seviyesine geldi. Altin (ons, $) ABD 10Y
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MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 yilkselirken, MSCI diinya P
geneli hisse senedi endeksi de %0,6 artis kaydetti. Dolar endeksi %0,8 yikselirken, Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
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gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 deger kaybetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyat1 %1,7 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %0,2

artis gozlendi. Altinin ons fiyati glint %0,8 disiisle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi haftanin son giiniinde pozitif bir seyir
izledi. Ticaret Bakanhgi 6nci verilerine gore dis ticaret acigindaki daralma Ocak ayinda da
surdi. Ayrica TCMB Kasim ayi itibariyla finans disi kesimin déviz varlik ve yukiamliltklerini
acikladi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii %0,2 yiikselisle
kapatti. Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildi. Ote
yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Cumartesi

gecesi Resmi Gazete’de yayimlanan kararla TCMB Baskanligi’'nda degisiklige gidildi. Karara

Déviz Kurlannda Giinliik H:

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast B o~ MSCl Tiirkiye 03w |
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,7% MSCI Kuzey Amerika 1,0%
Dolar/Japon Yeni 1,3% MSCl Asya Pasifik 0,9%
Dolar/Brezilya Reali 1,1%
MSCI Diinya 0,6%
Dolar Endeksi 0,8%
MSCI GOU 0,6%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0.7% MSCl Avrupa O
Euro/Dolar 0,8% MSCI GOU Avrupa -0,4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,9% MSCI Latin Amerika -1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Ocak %6,5 %2,9
Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Aralik 20,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gore TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan gorevden alinirken, yerine Baskan Yardimcisi Fatih Karahan atandi. Baskan Fatih
Karahan, goreve atanmasinin ardindan yaptigi degerlendirmede TCMB’nin temel amacinin ve 6nceliginin fiyat istikrarini
saglamak oldugunu belirtirken, gliclii ekiple dezenflasyonu saglamaya yonelik ¢alismalara kararllikla devam edecegini
soyledi. Enflasyon, hedefle uyumlu seviyelere gerileyene kadar, gereken parasal sikiligi korumakta kararli olduklarini,
enflasyon beklentilerini ve fiyatlama davranislarini yakindan takip ettiklerini ve enflasyon gériinimiinde herhangi bir

bozulmaya kesinlikle izin vermeyeceklerini vurguladi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle karigik bir seyir izliyor. Kiresel tarafta bu
sabah giindem sakinken, TCMB déviz donisiimle Kur Korumali Mevduat’ta (KKM) tarih ve zorunlu karsiliklara uygulanan
faiz konularinda degisiklige gitti. Giin icinde kiresel tarafta Almanya Aralik ayi dis ticaret istatistikleri yayimlanacak.

Yurtiginde ise TUIK Ocak ayi enflasyon rakamlarini agiklayacak.

ABD'de Ocak ayi tarim digi istihdam rakamlari tahminlerin lzerinde geldi. Aylik bazda tarim disi istihdam 353 bin
artisla 180 bin kisi olan piyasa ortalama tahminlerinin Gzerinde gerceklesti. Buna ek olarak, Aralik ayi istihdam artis
rakami 117 bin kisi yukari yonde revize edildi. Ocak ayinda issizlik orani ise %3,8’e yukselecegi tahminlerinin aksine
%3,7’de sabit kaldi. Ocak’ta ortalama saatlik kazanglar aylik bazda beklentilerin Gzerinde %0,6 artis gosterdi. Saatlik

kazanclarin yillik artis hizi da %4,3’ten %4,5’e yikseldi.

TCMB Zorunlu Karsiliklara (ZK) faiz 6deme karari alirken, doviz doniisimlii kur korumali mevduat uygulamasinda
tarih uzatildi. TCMB tarafindan yayimlanan teblige gore, mevduat bankalarina TL cinsinden tesis edilen zorunlu
karsiliklarin belirlenen kismi tizerinden faiz 6denmesi, katilim bankalarina ise Tiirk lirasi cinsinden tesis edilmesi gereken
zorunlu karsiliklarin belirlenen kismi Gzerinden indirim yapilmasi hususlari diizenlendi. Yapilan agiklamada parasal
aktarim mekanizmasinin giiglendirilmesi, TL mevduat payinin artirilmasi ve KKM'den TL mevduata gegisin desteklenmesi
amaciyla, belirlenen kosullari saglayan mevduat bankalarin 1 aydan uzun vadeli TL mevduat ve KKM hesaplari icin tesis
edilen zorunlu karsiliklarina 3 ayda bir faiz uygulanmasina karar verildigi ifade edildi. Katiim bankalarinin ise TL
cinsinden tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik tutarinda benzer etkiyi saglayacak sekilde indirim yapilacagi belirtildi.
Tebligdeki detaylara gore ise, doviz dontsimli KKM igin tesis edilmesi gereken ZK tutarina en fazla %25, 1 aydan uzun
vadeli TL mevduat igin tesis edilmesi gereken ZK tutarina da en fazla %36 faiz 6denmesi hedefleniyor. Bununla birlikte,
Resmi Gazete’de yayimlanan kararla doviz donlisimli KKM’de yurtigi yerlesik kisilerin 31 Ocak 2024 itibariyla
bankalarda mevcut olan altin, dolar, euro ve ingiliz sterlini cinsinden déviz tevdiat hesabi ve déviz cinsinden katiim fonu

hesaplarinin TL'ye cevirebilecegi belirtildi. Tlzel kisiler igin ilgili tarih ise 30 Haziran 2023 olarak degistirilmedi.

TCMB Kasim ayi itibariyla finans disi kesimin doéviz varlk ve yikiimliiliiklerini agikladi. Buna gore, bir dnceki aya gore
reel sektoriin doviz cinsi varliklari yaklasik 0,3 milyar dolar artarken, déviz cinsi yikimluliklerinde artis yaklasik 4,2
milyar dolar oldu. Béylece toplam déviz agik pozisyonu 77,8 milyar dolardan 81,6 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli

doviz fazla pozisyonu ise 61,2 milyar dolardan 59,6 milyar dolara indi.

Ticaret Bakanhgi Ocak ayi 6ncii dis ticaret verilerini yayimladi. Buna gore, Ocak’ta ihracat yillik bazda %3,6 artarak 20,0
milyar dolar oldu. Ayni donemde ithalat %22,0 oraninda daralarak 26,2 milyar dolara indi. Bu sonugla dis ticaret agigl

yillik bazda %56,8 azalarak 6,2 milyar dolara geriledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Ocak
ayina ait verileri agikladi. Buna gore, gegtigimiz ay yurt icinde
79.701 adet otomobil ve hafif ticari ara¢ satildi. S6z konusu
rakam gectigimiz yilin ayni ayina goére %56,6 bliylimeye, son 5
yilin Ocak ayr ortalamasina gore ise %128,5 artisa isaret
ediyor. Veri, tim zamanlarin en yiiksek Ocak ayi satisinin
gerceklestigi anlamina geliyor. Ocak ayinda yerli araglarin
toplam pazardaki payi yillik 0,5 yizde puan artisla %34,6’ya
yukseldi.

Mastercard, Tiirkiye turizm sektériiniin 2023 yilina dair bir rapor yayimladi. Ulkede gerceklestirilen POS harcamalarina

gore hazirlanan raporda 2023 yilinda 2022 yilina kiyasla kartla yapilan islem adedinde %12 artis oldugu, ciro bazinda

Tirkive Otomobil v Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi

. Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet)

Kaynak: ODMD, TSK Ekononik Aragimalar

e Verl Py (s0n 12 2, 525 eksen)

blylmenin ise %63 oldugu belirtildi. Raporda turist sayisindaki yillik biyime %15 olarak kayda gecti.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakh 2023'te deprem bélgesine toplam 14 milyar 150 milyon lira tarimsal destek

odemesi yapildigini agikladi. Bakan Yumakl depremden etkilenen illerde hayvanlari telef olan yetistiricilere biyilkbas,

kiiciikbas, kanatli hayvan ve arili kovan gibi bedelsiz hayvan dagitimi yapildigini da ekledi.

Gida Fiyat Endeksi Ocak ayinda yillik %10,4 aylik ise %1,0 azaldi.
Aralik’ta yillk degisim -%10,6 seviyesinde gerceklesmisti.
Endeksin yaklasik son Ug yilin en disiik seviyesine ulasmasinda
tahil ve et fiyatlarindaki gerileme rol oynadi. Diinya Gida ve
Tarim Orgiiti'niin degerlendirmesine gore et fiyatlari zayiflayan
kiiresel talep ve ihracatgl (Ulkelerdeki bol miktardaki arz
nedeniyle ard arda yedi ay boyunca dsuls gosterdi. Aylk bazda
trendler endeks degerinin Ocak ayi tarihsel ortalamasinin %8,8

Gzerinde oldugunu gosteriyor.

FAQ Gida Fiyat Endeksi (2014-2016 =100)
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Kaynak: FAQ, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Tiirkiye’de asiri hava olaylarinin sayisi 2023’te yeni bir rekor kirdi. Meteo-

roloji Genel MudurlGgi’niin verilerine gore, gectigimiz yil 1.475 adet asiri

hava olayi gergeklesirken, bu say1 2022’ye kiyasla %43 artig anlamina geli-

yor. 2023 yilinda asiri hava olaylarinin %38’ini siddetli yagis ve seller olus-

turdu. Firtina (%23) ve dolu (%16) sirasiyla ikinci ve iginci sirayi aldi.

iklim Degisikligi Bagkanligi 2024-2028 Stratejik Plan’’ni yayimladi. Tiirki-
ye’'nin 2053 Net Sifir Emisyon Hedefi dogrultusunda olusturulan plana gore,

iklim Degisikligi Baskanligi’nin amaglari arasinda Ulusal Emisyon Ticaret

- @ <

Sisteminin (ETS) kurulmasi, gonillii karbon piyasasi ve ulusal denklestirme

konusunda altyapi olusturulmasi bulunuyor. Bununla birlikte, iklim finansman kapasitesinin artirilmasinin hedeflendigi planda, 2028
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yili sonunda sera gazi miktarinda 2012 yili referans senaryosundaki artistan %39’luk azaltim gergeklesmesi bekleniyor.

ara2: I

Oca 24 NN



TSKB

Glndem | 5 Subat 2024

ExxonMobil'in agtigi davanin ardindan yatinmcilar iklim onergelerini geri gekti. Yatirnm danismani Arjuna Capital ve yesil hissedar
grubu Follow This, ExxonMobil'i yaklasan yillik toplantisi 6ncesi daha iddiali iklim hedefleri belirlemeye ¢agirmisti. Bunun ardindan
ExxonMobil, bunu ¢agrinin Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu yonergelerini ihlal ettigini 6ne siirerek yatirimcilara benzeri gorul-
memis bir dava agti. Arjuna Capital, ExxonMobil'in anlasmazligi mahkemeye tasimasinin ileride iklim endiselerini dile getiren yatirim-

cilarin susturulmasi ile sonuglanacagini degerlendirdi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



