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Yapay zeka temasinda asagi yonliu riskler belirginlegsiyor. Mega oOlcekli teknoloji
sirketleri, ylksek marjl ve glglii nakit akigi Greten is modellerinden, giderek daha fazla

sermaye yogun bir yapiya dogru evriliyor. Bu déntsimiin de marjlar izerinde kalici

Giinliik Degisimler

olarak asagi yonli baski yaratmasi ve karhligi yapisal olarak dislirmesi bekleniyor. Bu

. . S . . Dolar/TL BIST 100
cercevede, yapay zeka hisselerinde belirsizlik siirerken son bir haftada bu temanin hisse
847 = 00% 13891 A 01%
senedi piyasalari agisindan agirlikli olarak olumsuz bir etki yarattgl goérildi. Zira bu
alanda 6ne c¢ikmasi beklenen sirketler artik yukari yonliu bir fiyatlama sergilemekte TR2Y TR10¥
38 A 12bp 977 A Bhp
zorlanirken dezavantajli konumda oldugu distinilen hisse gruplarinda sert kayiplar
yasaniyor. Geleneksel yazilim hisselerindeki satislarin toparlanma ihtimali oldugu gorisu DXY MSCI Diinya
. . . . . . . . 976 A 0% 4505 ¥ -04%
dile getirilse dahi son dénemde ortaya ¢ikan yogun psikolojik ve finansal baskinin kisa
surede telafi edilmesi kolay goérinmuiyor. Piyasalarda, OpenAl'in biyuk o&lgekli bir Altin (ons, ) ABD 10Y
0,
sermaye artinmi gerceklestirecegine ve bunun yapay zeka kaynakh endiseleri 4% A 0% 48 A 1bp
yatistiracagina yonelik yogun bir séylem bulunsa da bu beklentinin finansal varliklar Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
acisindan rahatlatici bir etki yaratmayabilecegi disiiniliyor. Zira yaklasik 50 milyar 65 &  32% ¥ W 0%
dolar blylkligiunde bir tutarla hisse ihracinin ¢ipasini olusturmasi beklenen Amazon’un
Y g P 3 ’ Bitcoin ($) Karhon (ton, €)
OpenAl’l altyapisini Amazon Web Hizmetleri'ne (AWS) kaydirma talebinde bulunma 72655 % -46% 829 ¥ 0%
olasihigl, Microsoft ve Oracle acgisindan olumsuz sonuglar dogurabilirken, kalan
finansmanin ise blyuk ol¢lide Softbank gibi mevcut yatinmcilardan ve Nvidia gibi
tedarikgilerden gelen, piyasa agisindan dongiisel (circular) nitelikte bir kaynak oldugu
gorialuyor.
Diinkii veri akisi piyasalar tarafinda gorece olumsuz karsilandi. Asya seansinda Japonya
ve Cin’de aciklanan ve beklentileri asan hizmet PMI verileriyle baslayan giinde Almanya,
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras! 0,0% MSC Tiiriye -
Dolar/Japon Yeni 0,7% MSCl 60U Avrupa 03%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,7% MSCl Asya Pasik 01%
Dolar/Meksika Pesosu 0,6%
MSCI Avrupa 0,2%
Dolar Endeksi 0,2%
o MsCl GOU 0%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
Euro/Dolar 018 WS Diinya s
JP Morgan GOU Endeksi -011% MSCI Kuzey Amerika 0,5%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Latin Amerika -28%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Aralik %0,2
ingiltere BoE Faiz Karari Subat %3,75 %3,75
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karan (deposit rate) Subat %2,0 %2,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Euro Bélgesi ve ingiltere’de agiklanan veriler beklentilerin altinda kalirken ABD’de tahminlerin {izerinde gerceklesti. Euro
Bolgesi'nde yayimlanan onci tliketici enflasyonu verilerinde yillik bazda hem manset hem de cekirdek enflasyon
gostergelerinde gerileme kaydedildi. Ocak ayina iliskin ABD hizmetler ISM verisi genel hatlariyla zayif bir gériinlime isaret
ederken, yeni siparislerde aylik bazda 3,4 puanhk dislsle 53,1 seviyesine, istihdam alt endeksinde ise aylik bazda 1,4
puanlk gerilemeyle 50,3 seviyesine inilmesi ve buna karsin fiyatlar alt endeksinde 1,5 puanlik artigla 66,6’ya yukselis
yasanmasi dikkat ¢ekti. Benzer sekilde, ADP istihdam raporu da isglici piyasasinda ivme kaybina isaret etti. Tahvil getirileri,
gorece glicli buylime gorinimd, yiksek seyreden enflasyon, mali dengesizliklere iliskin endiseler, ABD Merkez Bankasi
(Fed) bilangosunun gelecegine dair belirsizlikler ve Japonya kaynakl riskler nedeniyle yukari yonli baski altinda kalmaya
devam ediyor. Jeopolitik cephede ABD ile iran arasinda bir yakinlasma ihtimalinin zayiflamasi risk algisini canl tutarken,
ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi arasinda gerceklesen telefon gortismesi iki tlkenin iliskileri istikrara
kavusturma arayisini siirdiirdigline isaret ediyor. Bu gergcevede Nisan ayinda planlanan Cin ziyareti 6ncesinde ticaret ve
ekonomi baslklarinda yeni olumlu mesajlar giindeme gelebilir. Ote yandan zayif gelen istihdam verisinin, tahvil
getirilerindeki yulkselis baskisini kismen sinirlayabilecegi degerlendirilirken, ABD Hazinesinin ihale buyukluklerini

ontmuzdeki birkag ¢eyrek boyunca degistirmeme yoniindeki taahhiidii de dikkat ¢ekti.

Hisse senedi piyasalarinda teknoloji sektoriindeki satis dalgasi siirse de hafta ortasinda baskinin yazilim hisselerinden
kismen uzaklasip donanim, yari iletken ve bellek segmentine kaydigi gézlendi. Son haftalarda yogun satisa maruz kalan
geleneksel yazilim tarafinda ciddi bir yipranma olustu. Buna karsilik, piyasanin geneline yayilan fiyatlama davranisi daha
dengeli bir tablo sunuyor. Esit agirlikl endekslerde finansal hizmetler, saglk, temel tiketim, enerji, ulasirma ve konut
sektorlerine yonelik talebin artmasiyla birlikte belirgin bir sektoér rotasyonu izleniyor. Bu goriiniim altinda ABD hisse senedi
piyasalarinda ayrisma belirginlesti. S&P giini 35 puanlik distsle (%0,51) tamamlarken esit agirlikh S&P ise yaklasik 71 puan
(%0,88) yukselis kaydetti. Dow Jones 260 puanlik artisla (%0,53) pozitif ayrisirken teknoloji hisselerindeki satis baskisi
Nasdaq’ta 447 puanlik (%1,77) sert duslise yol agti. Russell ise 24 puan (%0,90) geriledi. ABD tahvil piyasasinda hareketler
sinirh kalirken 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan geriledi ve 10 ve 30 yillik getiriler 1-2 baz puan artis gésterdi. Fed’e iliskin faiz
indirimi beklentilerinde belirgin bir degisim olmazken, piyasalar bir sonraki indirimin zamanlamasi i¢in 17 Haziran ile 29
Temmuz toplantilarini fiyatlamaya devam etti. Doviz ve emtia tarafinda ABD dolari endeksi (DXY) %0,20 yiikselerek
giiclenme egilimini siirdiirdii. ABD-iran gériismelerinin Cuma giinii Umman’da yapilacagi teyit edilse de piyasalarda anlamli
bir gevseme beklentisi sinirli kaldi. Brent petrol fiyati %3,20 artisla 69,5 dolar seviyesine yikseldi. Degerli metaller
cephesinde altin glinii %0,5 artisla tamamladi ancak yeni giine baslarken fiyatlarda sert diizeltme gorildi. Altin %2,20
deger kaybederken glimus fiyatlari %14,80’lik sert distisle 75 dolar seviyelerine geriledi. Kripto varliklarda ise satis baskisi
devam etti. Bitcoin yaklasik %4,6 gerileyerek 72 bin 625 dolar seviyesine indi. Yurtici tarafta BIST 100 ise &nceki islem
gilinline 89 puanlik gigli bir yikselisle giris yapti. Agilisin ardindan 13.998 seviyesini test ederek tiim zamanlarin en yiiksek
diizeyini yenileyen endeks giiniin ilerleyen bélimiinde dalgali bir gériiniim sergiledi. BiST 100 giinii %0,11 oraninda sinirli

bir artisla tamamlayarak 13.891 puan seviyesinde yeni bir rekor kirdi.

Yurt icinde bugiin haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek. TCMB diin yayimladigi Ocak ay fiyat
gelismeleri raporunda aylik fiyat artisinda gida ve hizmet gruplarinin 6ne ¢iktig ifade edildi. Bu donemde yonetilen/
yonlendirilen fiyat ve maktu vergi glincellemelerinin, gecmis yillara kiyasla daha disik bir oranda gergekleserek
dezenflasyon sirecini destekledigi belirtildi. Bu gorinim altinda, Ocak ayinda tliketici enflasyonunun ana egiliminin

doneme 06zgl bir ylikselis gosterdigi kaydedildi. Basinda ¢ikan haberlere gére, BDDK bankalara egitim ve saglik
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harcamalarinin kredi karti limitlerine iligkin yeni dizenlemelerin uygulanmasindan istisna tutulacagina yonelik talimat yazis
gonderdi. Bugiin kiiresel tarafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve Avrupa Merkez Bankas/nin (ECB) faiz kararlarinin 6n

plana gikarken ABD’den agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari da takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) euro cinsinden 8 yil vadeli bir eurobond ihraci gergeklestirdi. ihrac miktari 2 milyar
euro seviyesinde gerceklesti. 10 Mart 2034 vadeli tahvilin kupon orani %5,15, getiri orani %5,20 olarak belirlendi. Bu tahvil
ihraciyla birlikte 2026 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan saglanan toplam finansman tutari yaklasik 5,9 milyar

dolara ulast.

Sirket ve Sektor Haberleri

ABD merkezli 6zel sermaye sirketi KKR ile Singapur Telekom (Singtel), ST Telemedia Global Data Centres (STT GDC) isimli
veri merkezi operatériiniin tamamini 5,1 milyar dolara (tiimii nakit) satin almak igin anlast. Satin alma tamamlandiginda
KKR, Singapur merkezli STT GDC’nin %75’ine; Singtel ise %25’ine sahip olacak. Asya Pasifik, ingiltere ve Avrupa’da faaliyet

gosteren STT GDC 2,3 megavatlik tasarim kapasitesine sahip.

Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi, 2025 yili 4. ¢eyregine ait finansal sonuglarini agikladilar. Bu donemde Garanti
Bankasi net kar yillik %5,2 artigsla 26,6 milyar TL'ye ulasirken, Yapi Kredi Bankasi net kari %40,4 blyiimeyle 9,3 milyar TL

seviyesine geldi.

GESAN, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti'nde 1,66 milyar TL bedelindeki bir ihaleyi kazandigini duyurdu. Sirket, SAN-HO
Kuzey Enerji tarafindan gergeklestirilen "Giines Enerijisi Santrali (GES), Biitiinlesik Elektrik Depolama Unitesi, Yiiksek Gerilim

Trafo Merkezi ve Elektrik iletim Hatt Projesi" yapim isini Gistlenmis oldu.

Basinda c¢ikan habere gore Avrupa Yatirnm Bankasi Tirkiye’de 100’er milyon euro degerinde iki adet yenilenebilir enerji
projesi yatrimi yapmayi planliyor. Avrupa Birligi Komisyonu’nun Genislemeden Sorumlu Uyesi Marta Kos’un
aciklamalarina gére Avrupa Yatinm Bankasi ile birlikte Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ve Diinya Bankasi da bu

glindemde 6nemli bir rol oynayacak.

“ABD-Meksika Kritik Mineraller Eylem Plani” yiriirliige girdi. Eylem plani kapsaminda, ABD ve Meksika, kritik mineral
tedarik zinciri kirilganhklarini azaltacak ticaret politikalari ve mekanizmalar gelistirmek igin ¢alismayi hedefliyor. Bu
dogrultuda ilgili kritik minerallerin belirlenmesi, kritik mineral ithalati icin fiyat tabanlarinin arastiriimasi ve fiyat
tabanlarinin kritik mineral ticaretine nasil dahil edilebilecegi gibi konularin tartisiimasi planlaniyor. Bununla birlikte,
basinda ¢ikan habere gére Avrupa Birligi (AB), Cin’e bagl olmadan kritik mineral temin etmek igin ABD’ye ortaklik teklif
etmeyi planliyor. Taslak teklif, AB ve ABD’nin ortak kritik mineral projelerini ve fiyat destek mekanizmalarini arastirmayi

Oneriyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
43
:g al
a8 39 S~
a4 S~

8
4 27 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
o” o0 o0 (] o0 o0 < < < < < < 0 n un wn un un ©o
pfggggs iy aL AR R A 2
> > >
§ 3 2 3 w283 S s w283 2w g g 2 villik 3Villik 5 Yillik 10 Villik
Borglanma Borg Verme == Politika Faizi === AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once = == 2024 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

160 230
150 210
140 190
130 170
120 150
110
130
100
110
90
50 i i i i i i i i i i i i %0 | . . . . : T . . T T T T
< < < < < < n n n n n n © & & & & & & Q < < Q < < &
~ N N N N ~ ~ N ~ ~ ~ ~ ~ © 5 > £ = @ ® 5 > € = P s
© = > = ) © = > = » @ o @
§ 2 § F % &£ &8 &2 & F % & 3 s 2 2 & % 2 8 2 2 & % 23
——TRY ——7AR ——BRL ——RUB mXU100 ====XU030 ===XBANK ===XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

110 4,7
400
380 4,5
360 106
340 4,3
2
320 102 4,1
300
280 3,9
260 98
240 3,7
220
94 T T T 3,5
200 T T T T T T T T T n wn wn n g wn wn n n wn wn o -3
8 3 g & 8 g 2 2 2 8 5 0% 2 % % § O3 ST § %3 §o§ 3
- P > = S [} — @ < K o = ] 4 o £
§ = § g 5 ks E = 5 g > = z 3 = K] < @ ] ] < I o
Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

45

150
4,0

140

130 3,5

120 3,0

uo 25 W

100 P gr—
2,0 T 7 Y

90

S S 3 2 S 2 { Q 9 { ] g < 1,5 v v v v v

© - > £ = w © = > £ = v © n wn wn n wn wn wn w0 wn wn wn o

§§ 8 88 ¢ 8 88 % % %
2 s = § 2 ° X w w < < (=}

===MSCI Diinya ——mMsCI GOU ===MSCI TR e SOfr - 3aylk  =====Sofr- 6 aylik === Euribor-3aylik === Euribor - 6 aylik
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



