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Kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siuriiyor. Gelismis ekonomiler- 5-Mar  HMB, Hazine nakit gerceklesmeleri, Subat
: . . ABD, T dig istihdam degigimi, Subat
deki veri akigi kansik bir tablo gizerken, Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgitii (OPEC) &Mar UAB Hzr\lg:irr::r:fistat?giklzﬁlgsr:tl)astu a
ve muttefiki Glkelerin Gretimi arirmama yénindeki stirpriz karari ve ABD Mer- Japonya, GSYH biiyiimesi, 4C20
Almanya, Sanayi Uretimi, Ocak
kezBankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in glivercin mesajlarinin tahvil piyasa- 9-Mar  Euro Bélgesi, GSYH biiyiimesi, 4C20

Cin, Enflasyon, Subat

lanndaki tansiyonu yatisnramamasi riskten kagisa yol acti. iki giin siiren toplan- I A A
10-Mar TUIK, Isglici istatistikleri, Ocak

tinin ardindan OPEC+ iiretimi artirabilecekleri beklentilerine karsin mevcut se- TUIK, insaat maliyet endeksi, Ocak
o . . iy ABD, TUFE, Subat

viyelerinde tutma karari aldi. Rusya ve Kazakistan lokal talebi karsilamak igin 11-Mar  TUIK, Odemeler dengesi, Ocak
sinirli Slglide tretimi artirma yoniinde istisna alirken, Suudi Arabistan onceki Euro Bolgesi, ECB faiz karan

gonllll olarak aldig Gretimi kesme karanni stirdirecegini agikladi. Boylece,

OPEC+ grubu Nisan ayinda diinya talebine gore ginlik Gretimde 7,9 milyon

. AT, . s . : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
varil kesintiyi sirdirmis olacak. OPEC+ grubunun Mayis ayindan itibaren uygu- Hisse Senetleri Seviye L o L
Degisim Degisim Degisim
lanacak liretimin seviyesini belirleyecegi toplantisiise 1 Nisan'da diizenlenecek. BiST-100 1,538 0.5% 0.2% 4.2%
BiST-30 1,625 0.7% 0.2% 0.7%
Fed Baskani Powell faizlerdeki kontrolstiz ylkselisten kaygi duyduklarni sdylese XUSIN 2,674 0.5% 3.9% 14.2%
de yiikselisi sinilamak icin atabilecekleri her hang bir adim konusunda sinyal XBANK 1417 1.8% -5.2% -9.0%
vermedi. Bununla birlikte, mevcut destekleyici duruslarinin yeterli seviyede ol- e p— Aylik Vil Sonuna Gére
o .. . . . . Degisim Degisim Degisim
dugunu soylerken, destekleyici durustan gikisigin acele etmeyeceklerini vurgu- g8 Go £
Dolar/TL 7.4989 0.6% 5.1% 0.9%
ladi. Euro Bélgesi’nde Ocak ayi perakende satisrakamlari beklentilerden olduk- Euro/TL 8.9814 0.2% 5.3% -1.1%
. , o L Sepet Kur* 8.2402 0.2% 5.2% 0.1%
¢a zayif gelirken, ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari ve fabrika siparisleri Euro/Dolar 11966 08% 0.0% 0%
tahminleri agt. Ancak OPEC+ karari ham petrol fiyatlar ve faizlerde yikselise Dolar/IPY 107.97 0.9% 2.3% 4.6%
DXY 91.6310 0.8% 0.6% 1.9%
yol agarken, Powell’in mesajlari bu tabloyu terse ¢ceviremedi. Dolar diinya ge- * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

nelinde gliglenirken, altin fiyatlari sert geriledi. Hisse senetleri ve altin satig bas-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri Bir Onceki
kisi altinda Kald. Lt HORES
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119719) 15.53% 15.08%
Yurticinde finansal varliklar karisik bir egilim sergiledi. TCMB TL’nin Subat iti- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.70% 13.48%
. . o . P TR - Eurobond (10 Yillik) 6.15% 6.02%
bariyla reel olarak son 11 ayin zirvesinde oldugunu gésteren reel efektif déviz ABD - 10 yillk tahvil 155% 147%
kuru endeksini agiklarken, aylk fiyat gelismeleri raporunda uluslararasi emtia
fiyatlarindaki yikselis ve bazi sektorerde belirginlesen arz kisitlannin etkisiyle TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
enflasyonda yiikselisin devam ettigini, ancak cekirdek gostergelerin ana egilimi- 18 Mayis 2021 4.875% 100.50 2.26%
nin bir miktar geriledigini belirtti. Borsa istanbul gésterge endeksleri giinii hafif 16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.95%
o L oo .. 23 Ocak 2025 6.000% 103.38 5.03%
yikselisle tamamlarken, tahvil faizleri ve Ulke risk primi ylkseldi. Kiiresel egi-
limlerin etkisiyle TL satis baskisi altinda kalirken, dolar ve euro esit agirikli se- q Giinlik Aylhk Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
pet karsisinda %0,2 deger kaybetti. Altin (Dolar/ons) 1697.2 -0.8% -5.3% -10.5%
Reuters/Jefferies CRB* 201.9 0.4% 6.5% 13.7%
Yeni giinde ise kiiresel piyasalarda diinden kalan egilim siiriiyor. ABD’de Se- Brent (Dolar/varil) 66.7 4.2% 13.4% 28.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -2.5% -1.5% 8.2%

nato’da 1,9 trilyon dolar buyukligiindeki mali destek paketi oylanirken nihai

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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sonuca hafta sonu ulasilabilecegi 6ngoriliyor. Guniginde asi gelistirme ¢alismalan ve salginile ilgilihaberlere ek olarak ABD’de Subat ayi ta-
rim digl istihdam verileri izlenecek. Yurticinde Hazine Subat ay nakit gerceklesmelerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisin-

dan kiiresel risk istahinin belirleyici olmayi sirdirebileceg dusunuliyor.

ABD’de Ocak ayi fabrika siparisleri tahminleri agarken, Subat’in son haftasinda issizlik maagi bagvurularinda artis sinirli kaldi. Ocak ayinda
fabrika siparisleri bir 6nceki aya gére %2,1 olan tahminleri asarak %2,6 artarken, Aralik verileri yukan yonde glincellendi. Ancak Ocakayi da-
yanikli mal siparislerinin detaylarinda sinirl da olsa asagi yonlii giincellemeler yapildi. Ulkede 27 Subat haftasinda issizli k maasi basvurulari bir
onceki haftadaki 736 bin kisiden 750 bin kisi olan beklentilerin altinda kalarak 745 bin kisiye yiukseldi. Devam eden issizlik maasi basvurusu ise
4,4 milyon kisiden 4,3 milyon kisiye indi.

Euro Bolgesi’nde Ocak’ta perakende satiglar sert gerilerken, issizlik orani sabit kaldi. Perakende satislar bir 6nceki aya gére Ocak’ta %1,1
olan tahminlerin 6tesinde %5,9 azalirken, yillik bazda %6,4 daralma yasandi. Bununla birikte, Aralik verileri asag yonde gili ncellendi. Bélge

genelinde issizlik orani ise Ocak’ta %8,1’de sabit kald.

Subat’ta TL reel olarak son 11 ayin en degerli seviyesine yiikseldi. Ay icerisinde dolar Reel Efeltif Doviz Kuru Endeksi

ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda bir dnceki aya gore ortalamada %4,7 deger ka-
100

zanan TL reel olarak Subat’ta %5,5 oraninda degerlendi. Boylece, TCMB reel efektif do-
viz kuru endeksi Ocak’taki 66,1’den Mart 2020 sonrasi en ylksek seviye olan 69,7'ye
cikt.

Yabancilar Subat ayinin son haftasinda Tiirk finansal varliklardaki pozisyonlarini o

azalthlar. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindirilmig verilerine gore, 26 Subat’ta biten
50

haftada yabancilar deviet i¢c borclanma senetlerinde repo islemleri hari¢ nette 65,9 mil- (ayaok rovs, T5k8 Ekonomik Aracrmalar — 0° 2019 2020 202

Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Portfoy

Hareketleri (Milyon $)
mmm Hisse Senedi Devlet Tahvili

yon dolar alim yapsa da hisse senetlerinde nette 117,6 milyon dolar tutarinda satis yap-
1,900

tilar. Ozel sektdr tahvil ve bonolarindaki net 21,6 milyon dolar tutanndaki net satislany- 1,600

1,300

la birlikte haftalik bazda net satis 73,3 milyon dolar oldu. Boéylece Subat ayi genelinde
sadece 38,9 milyon dolar, yil basindan bu yana ise 643,4 milyon dolarlik alim yapmis

oldular.

TCMB rezervleri 26 Subat haftasinda toparlanma kaydetti. Yaklasik olarakaltin cinsin-

den rezervlerin 0,5 milyar dolar, déviz cinsinden rezervlerin 0,6 milyar dolar arttigi SRS 888888888888 887 8§
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haftada toplam brit rezervler 1,2 milyar dolar artisla 95,2 milyar dolara ¢ikti. S6z konu- N A T - T T T IR B =S B I
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

sudoénemde netrezervier 1,8 milyar dolartoparlanarak 13,9 milyar dolara yiikseldi.
TCMB Briit ve Net Rezervleri (Milyar Dolar)

Bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) Subat’in son haftasinda hizli azal- 12°

e Briit Rezervier e Net Rezervler
di. Hane halki DTH’nin 6énemli bir degisim géstermedigi bu donemde tiizel kisiler mev- 10 ._\—J\W

80
duatinda 2,1 milyar dolar gerileme yasandi. Yurtici banka ve yurtdisi yerlesiklerin
60

DTH’leri sirasiyla 251,1 milyon dolar ve 198,2 milyon dolar gerilerken, sektorde toplam

40
DTH 2,5 milyar dolar azalarak 261,9 milyar dolara indi. Bu dénemde altin fiyatlanndaki M

disiis sektordeki DTH’de gerilemeye yol agarken, paritedeki toparlanma artisyonli etki- o
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de bulundu. S6z konusu faktérlerin toplami 859 milyon dolar azaltic yonde olurken,
nette gerileme 1,6 milyar dolar civarinda gerceklesti. Sadece hane halki 6zelinde bakild)- "™ €V 1oK@ Fronomicarsumalar

ginda altin ve parite etkisi harig bakildiginda DTH’de 895 milyon dolar tutarinda artis yasandigi gériluyor.

Bankacilik sektoriinde kur etkisinden arindirilmis verilere gore kredi ve mevduatlarda iliml yavaglama egilimi devam ediyor. Bankacilik

Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, 26 Subat’ta biten haftada sektorin kredileri bir 6nceki haftaya kiyasla 78,3 milyar
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TL artarken, kur etkisinden arindinlmig yillik biyiime orani bir 6nceki haftadaki %24,0’dan %23,2’ye indi. Mevduatlarda haftalik bazda toplam-

da 84,5 milyar TL tutannda artisyasanirken, kur etkisinden arindiriimis biyiime orani %15,3’ten %15,2’ye yavasladi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enka insaat ve Pegasus 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C19
Enka in§aat 1,995 1,199 1,058
Pegasus -740 -336 23

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Dogan Holding, bagh ortakhigi Galata Wind'in halka arzi i¢cin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurdugunu agikladi. Agiklamada ek satis hakki
kullanimi dahil, Galata Wind Enerji A.S.'nin toplam sermayesinin %30'unu temsil eden paylannin halka arzedilmesine karar ve rildigi aktarildi.
Toplam 269 megavat kurulu giice sahip, 3 adet riizgar enerjisi santrali ve 2 adet glines enerjisi santrali bulunan sirketin 2021 yilinda, bir yan-
dan yenilenebilir enerji kaynaklan tarafinda yeni projelerile yurt iginde ve yurt disinda biyimeyi hedefledigi, bir yandan da dagitik ve alterna-

tif enerji teknolojilerine yonelerek katma degeri yliksek alanlarda yeni isalanlan yaratmay planladigi belirtildi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tanim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat endeksi Subat ayinda aylik FAO Gida Fiyat Endeksi (yilik degisim)

20.0%

bazda %2,4 ve yillik bazda %16,7 yiikseldi. Agustos 2020 tarihinden bu yana araliksiz 16.7%

15.0%

e G|da Fiyat Endeksi

yillik artis kaydeden endeks, ayni zamanda Temmuz 2014’ten bu yana en ylksek sevi- 10.0%

yeyi kaydetti. Alt endekslerde, en yiiksek yillik fiyat artisi %51,0 ile bitkisel yaglarda so%

kaydedilirken, bunu %26,5 ile tahillar, %9,9 ile siit ve %9,5 ile seker fiyat endeksi takip *%*
-5.0%

etti. Et fiyat endeksi ise Nisan 2020’den bu yana yillik azalisini devam ettirerek %4,0 )

10.0%
geriledi.
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e .. . o e i Kaynak: FAO, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Tahil iriinleri igin 2020 yili glibre destegi 6demesi iki katina gikarildi. Resmi Gaze-

te’de yayinlanan karara gore, bugday, arpa, cavdar, yulaf ve tritikale i¢in dekar basina 8 lira olan glibre destegi 16 liraya cilarildi. Diger tim

Urlinlerde ise 4 lira olan glibre destegi ise 8 liraya yukseltildi.

10 yatirimcidan 7’si Tiirkiye'de yeni konut alimina sicak bakiyor. Gayrimenkul Yurtdisi Tanitim Dernegi’nin (GIGDER) yayinladigi saha galisma
arastirmasina gore, gelecek dénemde Tirkiye’den gayrimenkul alimina bakan yabanci yatirimecilarin orani %70,2 olarak gergeklesti. Verilere
gore, yatirnmcilann %63,4’0 igin gayrimenkul satin alirken en 6nemli etmen ‘fiyat’ iken, bunu %58,3 ile lokasyon, %36,6 ile manzara, %288 ile
karhhk ve %21,2 ile yapi 6zellikleri izliyor. Arastirma verilerine gore, yatinmcilann Tirkiye'yi tercih etmesinin nedenleri arasinda %53,2 ile ik-

limilksirada yer alirken bunu %48 ile kiiltiirel, sosyal, dini uyum ve %39,8 ile glivenli ve istikrarli bir yasam sunmasi fakt orleri izliyor.

Enerji Piyasalari igletme A.S. (EPIiAS) biinyesinde “Piyasa Gozetim Direktorliigii” kurulacak. Resmi Gazete’de yayimlanan ydnetmelik degisik-
ligine gore, kurulmasi planlanan direktérliik, EPIAS’in esit taraflar arasinda ayrim gézetmeden fiyatlann arzve talep gercevesinde olusumunu
temin etme gorevi ve diger ulusal veya uluslararasi piyasa gézetim usul ve uygulamalan dogrultusunda piyasa gozetim faaliyetlerini yirite-

cek.

Bes sirket hidrojen endiistrisine yatinm yapacak. Hyundai Motors, SK Grubu, POSCO, Hanwha ve Hyosung firmalari 2030 yilina kadar Glkede-
ki hidrojen endustrisine toplamda yaklasik 43,4 trilyon won (38 milyar dolar) yatirrm yapmayi planliyor. Bes firma, hidrojeni n tGretimi, depo-

lanmasi ve tiketimiigin genisbir hidrojen altyapi yelpazesi olusturmaya galisacak.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




