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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Haftanin ilk gliniinde
makroekonomik veri akisi sakin iken, piyasalara da etkisi sinirli kaldi. ABD Yiiksek
Mahkemesi, eski ABD Baskani Donald Trump’in bu yil Kasim ayinda gergeklestirilecek
bagkanlk secimlerine katilabilecegine dair kararini agikladi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) dyesi Raphael Bostic Fed’in ilk faiz indirimini bu yilin Gglinci ceyreginde
gerceklestirmesini, politika degisikliginin ekonomiyi nasil etkiledigini degerlendirmek
icin takip eden toplantida faiz oranlarinin sabit birakilmasini bekledigini séyledi. Bu
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,22'ye yiikselirken, Alimanya 10
yillik tahvil faizi 2 baz puan dislsle %2,40 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,1 diislis gorildi. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolin
varil fiyatt %0,9 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,2 artis
gozlendi. Altinin ons fiyatt %1,5 yikselirken, Bitcoin %7,4 artigsla 67 bin 496 dolardan

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk ginii kirilgan bir seyir
izledi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek diin basina yaptigi agiklamada,
ekonomi programlarinin temel onceliginin enflasyonla micadele oldugunu
vurgularken, Mart’tan itibaren enflasyonun trende oturacagini belirtti. TL'de reel
olarak degersizlesme 6ngdérmediklerini séyleyen Mehmet Simsek, kur hedeflerinin
olmadigini dile getirdi. Vergilerde genel oranlarin artirlmasi konusunun
glindemlerinde olmadigini séyleyen Mehmet Simsek, yapacaklari ¢alismalarin siirpriz
yaratmayacagi yoniinde mesajlar verdi. TUIK Subat ayi enflasyon verilerini agiklarken,
rakamlar beklentilerin lizerinde gerceklesti. Ayrica, TCMB Aralik ayi finansal kesim

disindaki firmalarin déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ve 30 endeksleri haftanin ilk giiniinii %2,1 diistsle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis

goruldi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,8 deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin yonetimi yillik biiylime hedefini %5 olarak belirledi ve ulke
ekonomisini canlandirmak icin daha fazla tesvik agiklanacagi beklentilerini artirdi. Caixin hizmet satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) Subat ayinda 52,7’den 52,5’e gerilese de, genisleme bdlgesinde kalmayi stirdirdi. Bugln kiiresel tarafta
gelismis Ulkelerin Subat ayi nihai hizmet ve bilesik PMI verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise TCMB, Subat ayi fiyat

gelismeleri raporu ile reel efektif doviz kuru rakamlarini agiklayacak.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Subat’ta piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde gelirken, yillik enflasyonda yiikselis
siirdii. TUFE Subat’ta aylik bazda %4,5 artarken, yillik enflasyon Ocak’taki %64,9’dan %67,1’e cikt. Momentum
gostergelerinde artis siirerken, detaylar fiyat baskisinin siirebilecegine isaret etti. Aylik bazda enflasyona en yiksek katki
gida tarafindan geldi. Gida ve alkolsiiz iceceklerde aylik enflasyon %8,3 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 2,0
yluzde puan oldu. Ana harcama gruplarinda en yiksek aylik enflasyon ise %12,8 ile egitimde yasandi. Subat’ta mal
fiyatlari aylik bazda %4,1 artarken, yillik enflasyon Ocak’taki %55,7’den %57,0’a ¢ikti. Hizmet grubu aylik enflasyonu ise
Ocak’taki %12,1'den %5,7’ye yavaslasa da gecen yil ayni ay seviyesinin Gzerinde kaldi. Béylece yillik enflasyon bir 6nceki
aydaki %89,7’den %94,4’e cikti. Subat’ta yurtigi Uretici fiyat endeksinin (Yi-UFE) artis hizi aylik bazda yavaslasa da yillik
enflasyon baz etkisiyle yiikseldi. Yi-UFE aylik bazda %3,7 artarken, yillik enflasyon Ocak’taki %44,2’den %47,3’e yiikseldi.

TCMB Aralik ayi itibariyla finans digi kesimin doviz varlik ve yiikiimliiliiklerini agikladi. Buna gére, bir 6nceki aya gore
reel sektériin doviz cinsi varliklari yaklasik 0,9 milyar dolar azalirken, doéviz cinsi yikimliliklerinde yaklasik 2,0 milyar
dolar artis oldu. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 80,3 milyar dolardan 83,1 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli doviz

fazla pozisyonu ise 60,0 milyar dolardan 60,5 milyar dolara ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Reel Metrekare Verimlilikleri (12 aylik har. ort.,2013=100)

AVM cirolari Aralik 2023'te bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %87,6 artti.
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istihdam ve girisimcilikte toplumsal cinsiyet esitligi saglamak kii-
resel gayri safi yurtici hasilayi (GSYH) %20'den fazla arttirabilir.
Diinya Bankasi'nin yayimladigi "Kadinlar, is Diinyasi ve Hukuk 2024"
raporuna gore diinyada kadinlar erkeklerin sahip oldugu yasal hak-
larin, daha dnceki raporda tahmin edildigi gibi 4'te 3'line degil, 3'te
2'sinden daha azina sahip. Tahminin asagl yonli dizeltiimesinde

"Gulvenlik ve Cocuk Bakimi" alaninda kadinlarin ig hayatina katilma-

sini engelleyen eksiklikler rol oynuyor. Mevcut yasalar kadinlarin ~
erkeklerin sahip oldugu haklarin %64'ine sahip olduguna isaret
etse de, ortalamada bunu saglayacak sistemlerin sadece %401 hayata gegcirilmis durumda. Raporda, erkeklerin kazandigi

her 1 dolara karsilik kadinlarin 0,77 dolar kazandigi ortaya koyuldu.

Kiiresel madencilik sirketleri Londra Metal Borsasi’na (LME) yesil ve kirli nikelin fiyatinin ayrigtirilmasi icin ¢agrida
bulundu. Diinya’nin en biiyik madencilik sirketi BHP 6ncultginde yapilan bu ¢agri, diinyanin en buyik elektrikli arag pili
Uretiminin saglayicisi olan Endonezya’daki nikel madenciliginin orman kaybi, atik kirliligi ve yiiksek karbon emisyonu
yarattigini belirtirken, LME’nin “kirli” nikel ile yesil nikelin ayrimini yapmasinin ve ureticilere sorumlu kaynaklar kullan-

masini konusunda hedefler koymasinin 6nemini vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



