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Kiiresel risk istahi yeni giinde bir miktar toparlandi

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle kapatti. Makroekonomik veri
akisinin sinirh oldugu giinde kiresel risk istahi tarife agiklamalarinin etkisiyle kirilgan bir
seyir izledi. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Meksika ve Kanada mallarina yoénelik
gumriik vergilerinin hafifletiimesine yonelik bir agiklama yapabileceklerini duyurdu. ABD
10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yiikselisle %4,21’e cikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1
baz puan dislsle %2,48 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,9 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %1,2 gerileme gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,8, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda da %4,2 disls gerceklesti. Altinin ons fiyat1 %0,8 yikseldi ve
Bitcoin %2,6 artisla 87 bin 516 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karigik bir seyir izledi. TCMB Subat ayi
fiyat gelismeleri raporunda hizmet sektoriinde fiyat artislarinin yavasladigini ancak
hizmet grubu enflasyonunun mallara goére vyiiksek seyrini slrdlrdGgini belirtti.
Yonetilen yonlendirilen fiyat ayarlamalarinin enerji grubu fiyat artisini yukari, saglik
grubu fiyat artisini ise asagi ¢ektiginin altini ¢izdi. TCMB, Subat ayinda enflasyonun ana
egiliminin yavagladigini ifade etti. Diin ayrica TCMB Aralik ayi finansal kesim disindaki
firmalarin déviz pozisyonu verilerini, Ticaret Bakanhgl da Subat ayi 6nci dis ticaret
istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 endeksi diin giinii %0,1 disisle
kapatirken, gosterge 30 endeksi yatay seyretti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil
faizlerinde yukselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,7

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi bir miktar toparlanmig gériiniiyor. Cin 2025 yili igin
ekonomik biyime hedefini %5, bitce agigl hedefini ise gayrisafi yurtici hasilanin (GSYH)

yaklasik %4’G olarak acgikladi. Bu gelismeler (lkede ekonomik destek paketi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

beklentilerini gliclendirdi. Bugiin kiresel tarafta gelismis Ulkelerin Subat ayi nihai hizmet ve bilesik satin alma yoneticileri

endeksi (PMI) verileri ile Fed Bej Kitap raporu takip edilecek.

Ticaret Bakanhgi Subat ayi dncii dis ticaret istatistiklerini acikladi. Buna gore Subat ayinda ihracat yillik bazda %1,5
daralarak 20,8 milyar dolara inerken, ithalat %3,8 artisla 28,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Boylece dis ticaret agigi

Subat’ta bir dnceki yilin ayni ayina gore %20,5 artisla 8,2 milyar dolara yukseldi.

TCMB finansal kesim digindaki firmalarin Aralik ay1 net déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir
onceki aya gore doéviz cinsi varliklarinda 2,4 milyar dolar, déviz cinsi ylkimllliklerinde de yaklasik 7,1 milyar dolar artis
oldu. Boylece toplam déviz agik pozisyonu 137,2 milyar dolardan 141,9 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli déviz fazla

pozisyonu 14,9 milyar dolardan 16,0 milyar dolara yiikseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Coca-Cola igecek ve Pegasus, 2024 yili 4. ceyregine ait finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Net Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4c23
Coca-Cola Icecek 552 2,691 7,763
Pegasus 1,965 186 11,861

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyas a beklentisi

Avrupa’nin dagitim sebekesi yatirnmlarini 2025 yilinda 67 milyar euroya ¢ikarmasi gerekiyor. Avrupa Elektrik Sanayi Birligi
(Eurelectric) Genel Sekreteri Kristian Ruby Anadolu Ajansi'na verdigi roportajda Avrupa’nin giglu bir elektrik sistemine
sahip olabilmesi icin altyapi modernizasyonuna ihtiya¢ duydugunu belirtirken, mevcut seviyede 34 milyar euro olan sebeke
yatirimlarinin artmasi gerektigini vurguladi. Bununla birlikte elektrifikasyon ve enerjiye gegis slirecinde Avrupa ve Tirkiye
arasinda isbirligi firsatlarina dikkat ¢eken Kristian Ruby, Avrupa’nin elektrik alaninda Tiirkiye’den daha fazla ithalat yapmayi

degerlendirebilecegini ekledi.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



