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Kiiresel hisse senedi piyasalari diin kayda deger bir toparlanma sergiledi. Risk istahini
destekleyen ana unsurlar, iranh yetkililerin ateskes yéniinde temas aradigina iliskin
haber akisi nedeniyle Orta Dogu kaynakh belirsizligin bir miktar yumusamasi, ABD

hizmetler ISM verisinin aktivitede gliclenme sinyali Uretmesi ve fiyat baskilarinin
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kademeli sekilde hafifledigine isaret etmesi ile Crowdstrike, Wix gibi Nasdaq'ta islem ol
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goren sirketlerin pozitif bilango agiklamalari oldu. ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in,
Baskan Donald Trump tarafindan daha 6nce duyurulan kiresel gimrik tarifelerinin TR2Y TR10¥
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mevcut %10 seviyesinin bu hafta itibariyla %15’e cikarilacagini bildirmesi ise
fiyatlamalari olumsuz etkilemedi. DXY MSCl Diinya
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ABD Merkez Bankasi (Fed), ABD ekonomisinin giincel goériinimiine dair
degerlendirmeleri iceren Bej Kitap (Beige Book) raporunun Mart sayisini kamuoyuyla Altn ons, ) ABD 10¥
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paylagti. Fed’'in 12 bolgesel subesinden derlenen bilgilerle hazirlanan rapora gore,
ekonomik aktivite yedi bélgede hafif ile imli arasinda bir hizda genislerken bes bélgede Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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ise faaliyetlerin yatay seyrettigi ya da sinirli zayiflama gosterdigi belirtildi. Rapor
metninde, bircok bolgede artan belirsizlik ortami, tlketicilerin fiyatlara daha duyarh Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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hale gelmesi ve Ozellikle distuk gelir grubunda harcamalarin kisilmasi nedeniyle
satislarin baskilandigi vurgulandi. imalat tarafinda bir énceki raporlama dénemine
kiyasla toparlanma sinyalleri 6ne ¢ikti. Bircok boélgede imalat sirketleri yeni siparislerde
artis gozlediklerini aktarirken bazi katiimcilar veri merkezleri ve buna bagh enerji

altyapisi yatirnmlarindan kaynaklanan talebin giiclendigini belirtti.

Endeks performanslarinda S&P 53 puan yiikselerek %0,78 artarken, esit agirlikli S&P
ise 33 puan artarak %0,40 primlendi. Dow Jones 238 puanlik yiikselisle %0,49, Nasdaq
374 puanla %1,51 ve Russell ise 28 puanla %1,06 artis kaydetti. Tahvil cephesinde daha

kuvvetli gelen makro gostergeler sonrasi satis egilimi siirdi. Getiriler vade boyunca 2 ila
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

3 baz puan yukari geldi. Fed faiz indirim beklentileri genel olarak dengeli kalmakla birlikte bir sonraki faiz indiriminin
zamanlamasi igin 29 Temmuz ile 16 Eylil tarihleri 6ne ¢ikti. Yil geneline iliskin toplam indirim beklentisi yaklasik 42 baz
puan diizeyinde korunuyor. Dolar endeksi %0,30 gerileyerek Pazartesi ve Sali glinki yikselisin bir kismini geri verdi. Brent
petrol fiyati 81 dolar seviyesinde yataya yakin seyrederken giin igi zirve yaklasik 84 dolar seviyesinde olustu ve Sal guinki
85,1 dolar tepesinin altinda kaldi. Kiymetli metallerde altin %1,0 yukselisle yaklasik 5.135 dolar, gimiis %1,30 artigla
yaklasik 83 dolar seviyesine ¢ikti. Hazine Bakani Bessent'in kripto piyasasina yonelik ABD Hazine Bakanligi’'nin kisitlayici
diizenlemelerinin kaldirilacagina yénelik agiklamasi ile Bitcoin ise %7,8 artarak 73 bin dolarin Gizerine ¢ikti. BIST 100 endeksi
diinkl seansa 17 puan ekside basladi. Agilis sonrasinda alimlarin gliclenmesiyle yukari yonli bir seyir izleyen endeks gliniin

geri kalaninda disuse gecti. Bu gelismeyle geri ¢cekilen endeks glinti %0,08’lik sinirh bir artigsla 12.943 puandan tamamladi.

TCMB Subat ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda aylik tiketici fiyat artisinda gida grubunun etkisinin 6ne
ciktigl, gida disi fiyat artislarinin sinirh kaldigi ifade edildi. Sebze, beyaz et ile siit ve st Grinlerinin gida fiyatlarini yukari
cektigi vurgulandi. Gida fiyatlarindaki yiikseliste hava kosullarinin yani sira Ramazan ayina 6zgi unsurlarin etkisinin
hissedildigine dikkat cekildi. Mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére hizmet enflasyonunun bir miktar hizlandigi,
temel mal enflasyonunda gorece diisiik seyrin genele yaygin sekilde sirdigi belirtildi. Bu goriinim altinda, Subat ayinda

enflasyonun ana egiliminin yataya yakin seyrettigi ifade edildi.

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbagskani Karari ile akaryakit iiriinlerinde esel mobil sistemi devreye alindi. Karara
gore akaryakit satis fiyatlarinda uluslararasi petrol fiyatlari veya déviz kurlarina bagh meydana gelecek artis durumunda,
s6z konusu mallarin tabi oldugu 6zel tiketim vergisi tutarlari, gerceklesen artis tutarinin %75’i kadar azalacak. Benzer
sekilde, fiyat etkisinin azaldigi durumda ise 6zel tiiketim vergisi bu tutarin %75’i kadar artirilacak. Karar kapsaminda
belirlenen 6zel tiiketim vergisi tutarlari, her bir akaryakit Grlinii icin 2 Mart 2026 tarihinde uygulanan 6zel tiketim vergisi

tutarlarina yeniden ulastiginda, karar yururlikten kaldirilmis sayilacak.

Bugiin yurticinde TCMB ve BDDK’nin haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Kuresel tarafta

ise Euro Bolgesi Subat ayi perakende satis verisi ile ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari rakamlari gindemde olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

AB Komisyonu Sanayi Hizlandirici Yasa teklifi hakkinda Briiksel'de basin toplantisi diizenledi. Yasa teklifi; stratejik
sektoérlerde AB'nin sanayi liderligini gliclendirmek, 6nemli sanayi sektorlerinde yaklasik 150.000 isi korumak ve yeni isler
yaratmak, diisiik karbonlu ve AB'de lretilmis (Made in EU) Urlnler aracihiglyla sanayi karbonsuzlastirma yatirimlarini
hizlandirmak amaglarini barindiriyor. Plan dahilinde o6zellikle gelik, ¢cimento, aliminyum, otomotiv pargalari ve net-sifir
teknolojileri hedefleniyor. Plan kapsaminda yabanci yatirimlar icin AB ekonomisinde katma degerli tGretimi ve istihdami
gbzeten sartlar getirildi. Teklif, AB sirketlerine pazar erisimi saglayan ilkelere esit muamele taninmasini 6ngoérerek kamu
alimlarinda karsihikliligi gliclendirmeyi amagliyor. AB ile Serbest Ticaret veya Glmrik Birligi anlasmasi bulunan ya da Kamu
Alimlari Anlagsmasi’na taraf olup bu kapsamda AB’nin yikimluluklerinin gecgerli oldugu ortaklardan gelen icerik, Birlik
menseli sayilacak. Ticaret Bakani Omer Bolat konuya iliskin sosyal medya paylasiminda "Tiirkiye'nin Avrupa deger zincirinin
ayrilmaz bir pargasi olarak taninmasi ve Gumruk Birligi kapsaminda Grlinlerimizin AB menseli sayllmasi son derece énemli

ve stratejik bir gelismedir." yorumunda bulundu.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



