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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii iyimser bir seyir izledi. ABD’de
Mart’ta tarim digi istihdam verileri beklentilerin tGzerinde gelirken, kiiresel go-
riintime iliskin iyimserlikle riskli varliklarda ihml yiikselisler kaydedildi. Paskalya
tatili nedeniyle birgok piyasanin kapal oldugu Cuma giinii hem gelismishem de
gelismekte olan ekonomilerde hisse senetleri gosterge endekslerinde sinirli
artislar yagandi. ABD tahvil faizleri hafif yikselirken, dolar gliglendi. Altin fiyat-

lan bir miktar gerilerken, ham petrol fiyatlari yiikseldi.

Turk finansal varliklar karisik bir seyir izledi. Yurtici makroekonomik veri akigi
sakinken, finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Borsa istanbul
gbsterge 100 endeksindeki %0,3 artisa karsin, gosterge 30 endeks %0,1 gerile-
di. TL, dolar ve euro esit agirhikli sepet karsisinda %0,3 deger kaybetti. Ulke risk

primiyatay kalirken, tahvil faizleri geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle iyimser bir b as-
langi¢ yapti. Diinyada giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin
ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Mart ayi hizmet sektorl aktivite
endeksleri takip edilecek. Yurticinde TUIK Mart ayi enflasyon verilerini agiklaya-
cakken, piyasa ortalama beklentisi tiiketici fiyatlari endeksinin (TUFE) Mart’ta
%1,04 arthgi ve yillik enflasyonun %15,6’dan %16,1’e ¢iktigi yoninde. Turk fi-
nansal varliklarin seyri agisindan enflasyon verilerinin yaninda kiiresel egilimle-
rin ve ekonomi digi gelismelere ydnelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6n-

goruluyor.

ABD’de Mart ayinda tarim disi istihdam artarken, saatlik licret artiglar tah-
minlerin altinda kaldi. Tarim disi istihdam Mart ayinda bir dnceki aya gore 647
bin kisilik beklentilerin izerinde 916 bin kisi artarken, Subat verileri yukari yon-
de revize edildi. issizlik orani Subat ayindaki %6,2’den %6,0’a indi. Ulkede saat-
lik ortalama kazanglar bir 6nceki aya gore %0,1 artis tahminlerinin aksine %0,1

duserken, tcretlerin yillik artig hizi %5,2’den %4,2’ye yavasladi.

TCMB’nin 2021 I. Ceyrek Banka Kredileri Egilim Anketi’nin sonuglar sektérde
kredi standartlarinin gevse tildigine ve yabanci para krediler harig tiim isletme
kredilerine talebin arttigina isaret etti. Anket katilimcilari ikinci geyrekte kredi

kosullannda genele yayilan iyilesme 6ngoriyor. Bireysel kredilerde, ilk gceyrekte
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5-Nis TUIK, Enflasyon, Mart

Cin, Tatil

ingiltere, Tatil

Almanya, Tatil
6-Nis TCMB, Reel efektif doviz kuru, Mart
7-Nis UAB, Havalimani istatistikleri, Mart

HMB, Nakit gerceklesmeleri, Mart
8-Nis Almanya, Fabrika siparisleri, Subat
9-Nis TUIK, Dis ticaret endeksleri, Subat

TCMB, Beklentianketi, Nisan
Cin, TUFE, Mart

Almanya, Sanayi Uretimi, Mart
ABD, TUFE, Mart

Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,427 0.3% -7.2% -3.2%
BiST-30 1,464 -0.1% -10.3% -10.6%
XUSIN 2,655 0.2% -0.7% 13.7%
XBANK 1,122 -0.4% -20.7% -28.3%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.1619 0.7% 8.3% 9.8%
Euro/TL 9.5810 0.2% 6.7% 5.5%
Sepet Kur* 8.8715 0.5% 7.5% 7.7%
Euro/Dolar 1.1762 -0.1% -1.3% -3.7%
Dolar/JPY 110.71 0.1% 2.2% 7.2%
DXY 92.9290 0.1% 0.8% 3.4%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.54% 19.01%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.21% 18.25%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.08% 7.11%
ABD - 10 yillik tahvil 1.71% 1.75%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.14 3.58%
16 Ocak 2023 5.500% 100.00 5.50%
23 Ocak 2025 6.000% 97.25 6.83%

Giinliik Ayhk
Degisim

Yil Sonuna Gore
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1728.8 -0.1% 1.6% -8.8%
Reuters/Jefferies CRB* 198.4 0.9% -2.1% 11.3%
Brent (Dolar/varil) 64.9 -0.3% -6.8% 24.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 0.5% -24.7% 3.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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talebin zayifladigi gorulurken, ikinci geyrekte artabilecegi bekleniyor. Fonlama kosullannda ise 6niimiizdeki donemde hem yurtiginde hem de

yurtdisinda sikilagma tahmin ediliyor.

Ticaret Bakanhgi oncii verilerine gore Mart ayinda ihracat yillik bazda %42,2 artisla 19,0 milyar dolara yiikselirken, ithalat %25,8 artarak
23,7 milyar dolara ¢ikti. Bu donemde ihracatin ithalati karsilama orani %70,9’dan %80,2'ye yiikselirken, dis ticaret agig %14,2 daralarak 4,7
milyar dolar oldu. Bu sonuglarla ilk geyrekte ihracat yillik bazda %17,3, ithalat %9,7 artarken, disticaret agi@ %15,2 dara |di.

Adalet ve Kalkinma P artisi'nin, ekonomiye iligskin yeni diizenlemeler igeren kanun teklifi TBMM Baskanligina sunuldu. Basinda yeralan ha-

bere gore, teklifile %20 olarak uygulanan kurumlar vergisinin 2021 yili igin %25, 2022 igin ise %23 olarak uygulanmasi 6ngoér Gld.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sisecam (SISE) - Yenisehir diizcam Uretim tesisinde yaklasik 400 milyon TL (42 milyon euro) yatirimla yeniledigi dizcam firinini ategledi. Ulagi-

lan yillik 240 bin ton ek kapasite ile yurtigindeki ingaat, mobilya, beyaz esya ve otomotiv sektdrlerinin taleplerine cevap verilmesi planlaniyor.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, Kanal istanbul projesine ¢ok yakin bir zamanda bagl ayac aklarini sdyledi. Bakan Karaismai-
loglu Turkiye Lojistik Plani cergevesinde tasarlanan bu bélgenin, ingiltere’den Cin’e uzanan Orta Koridor'un da biiyiimesi ile birlikte diinya ti-

caretinin en 6nemli kavsak noktasi olacagini ifade etti.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD), Mart ayi verilerini agikladi. Buna gore, gecti- Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Geligimi
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gimiz ay Turkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 100

%92,8 biylyerek 96.428 adet olarak gergeklesti. Boylece i¢ pazar araliksiz bliylimesini 800
600

10’uncu aya tasidi. Budénemde otomobil satislan bir dnceki yilin ayni ayina gére %91,4

artarak 76.357 adet olurken, hafif ticari arag pazari %98,3 artarak 20.071 adet oldu. Yer- **®

li araglann toplam satiglar igerisindeki payr Mart’ta bir dnceki yila gore 272 baz puan
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artarak %41,8 oldu. Bu sonuglarla yilin ilk li¢ ayinda otomobil ve hafif ticari arag pazari

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

%59,7 oraninda bliylyerek 198.660 adet olarak gergeklesti.

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) verilerine gore, otomotiv sektérii Mart ayinda 2,9 milyar dolar ihracat yapt. Sektor
bazetkisiyle ihracatini %40 artirirken tarihteki en yuksek ikinci mart ayi rakamina ulasti. Otomotiv sektortnin ilk ceyrekihracatida %10 artis-
la 7,7 milyar dolara ulast. Mart’ta en blyuk Grin grubu %36,5 artisla 1 milyar 49 milyon dolarihracat gergeklestiren tedarik endistrisi oldu.
Binek otomobil ihracat1 %31 artarak 1 milyar 35 milyon dolar, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracat1 %82 artarak 549 milyon dolarve

otobls-minibls-midibls ihracati da %4,5 azalarak 98 milyon dolar oldu.

Hazir giyimde hammadde maliyetlerinin yiikseldigi kaydediliyor. Tiirkiye ihracatgilar Medlisi (TiM) Bagkan Vekili ve istanbul Hazir Giyim ve
Konfeksiyon ihracatgilari Birligi (IHKiB) Baskani Mustafa Giiltepe, hammadde maliyetlerinin son 3 ayda dolar bazinda %50 arth gini séylerken,

hammadde ve ara mallarinda maliyet artisiyla beraber erisim konusunda da sikinti yasandigini ifade etti.

Tiirkse ker ilk topraksiz tarim serasini kurdu. Ankara Seker Fabrikasi yerleskesine 23 bin metrekare tizerine kurulan ve topraksiztarim yapilan

seraya 50 bin fidan dikildi. Serada yilda bin ton salkim domates elde edilmesi 6ngorillyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 16 sirkete tretim lisansi verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan EPDK kararina gére, verilen lisanslar

arasinda 10 adet biyokitle enerjisi santrali, 4 adet hidroelektrik enerjisi santrali ve 1 adet jeotermal enerjisisantrali bu lunmaktadir.
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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