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Diinii pozitif tamamlayan kiiresel risk istahi jeopolitik belirsizlikler ve salgin ortaminda yeni giine

sakin basladi
Giinliik Degisimler

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinli pozitif tamamladi. Sinirli makroekonomik veri akisinin isaret

ettigi kirllganliklara ve jeopolitik belirsizliklere dair haber akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi diin Dolar/TL BIST 100

sinirli kaldi. ABD’de Subat ayi fabrika siparisleri beklentiler dahilinde gerilerken, Euro Bolgesi g8 = 00k 2311 A 27%

yatirmci gliven endeksi (Sentix) Nisan’da sert diisti. Rusya’nin geri gekildigi Ukrayna sehirlerinden S~ 10V

gelen goéruntiler uluslararasi kamuoyundan tepki c¢ekerken, Fransa Devlet Baskani Emmanuel U0 T Bbp B4 A 18bp
Macron Rusya’ya ilave yaptirrm c¢agrisi yapti. Basinda yer alan ve konuya yakin kaynaklara
DXY MSCI Diinya

dayandirilan bir habere gore, ABD Hazinesi Yabanci Varliklar Kontrol Dairesi (OFAC), Amerikan
9.0 A 0.4% 3081 A 0.8%

finansal kurumlarindaki Rus hiikiimetine ait hesaplardan yapilan dolar cinsi tahvil 6demelerini

durdurdu. ABD 2 yillik tahvil faizi 4 baz puan gerileyerek %2,42’ye inerken, 10 yillik tahvil faizi Altin (ons, $) ABD 10Y
%2,39’da yatay kaldi. Yeni yaptinmlar konusu ham petrol fiyatlarinda yukari yonde baski 1952 4 04% 23 A 0bp
uygularken, Brent tipi ham petroliin varil fiyath %3,0 yiikselisle 107,5 seviyesinden kapandi. Dolar Brent (v, § Karbon ton, €
endeksi %0,4 yukselirken, ayrisan performanslar kaydeden gelismekte olan ekonomilerin para 075 A 3.0% 785 = 0.0%

birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Gline kirilgan baslayan hisse senetleri toparlandi ve MSCI

gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz

almaktadir.
%0,8 artis kaydetti.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Mart ayinda tiiketici enflasyonu
piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda artarken, Uretici enflasyonunda yikselis siirdi. Ticaret
Bakanhgi onci verileri dis ticaret agigindaki genislemenin Mart’ta da devam ettigini ortaya koydu.
Verilerin finansal varlik fiyatlarina etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri sirasiyla %2,7 ve %3,1 yikseldi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri gerilerken, uzun vadeli
TL cinsi tahvil faizleri ve ulke risk primi yiikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

%0,4 deger kazandi.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirasi 0.0% wsatarkye [ T ::
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCl Asya Pasifik 14%
Dolar Endeksi 0.4%
Dolar/Japon Yeni 012%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% MSCl Latin Amerika 11%

MSCI GOU 1.4%

Dolar/Meksika Pesosu -0.2% MSCI Kuzey Amerika 0.9%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5%
Euro/Dolar -0.8%
Dolar/Brezilya Reali -1.4%
Dolar/Rus Rublesi -2.1% MSCI GOU Avrupa | 0:3%|

MSCI Diinya 0.8%

MSCI Avrupa 0.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Mart 54,8
Kiiresel Hizmet PMI'lar Mart

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bir baslangi¢ yapti. Devam eden jeopolitik belirsizliklere ek olarak Cin’de ylksek seyreden COVID-
19 vaka sayilari ve kisitlama tedbirleri riskli varliklarda yikselisi sinirliyor. Rusya’ya yeni yaptirimlar gelebilecegi endiseleri ham petrol
fiyatlarinda yikselise yol agiyor. Asya’da agiklanan hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) ise karisik bir tablo gizdi.
Glinun ilerleyen saatlerinde salgin ve Rusya-Ukrayna gerilimine ek olarak Euro Bolgesi’'nde ve ABD’de Mart ayi hizmet sektorii aktivite
endeksleri takip edilecek. Yurticinde TCMB Mart ayi fiyat gelismeleri notunu ve reel efektif doviz kuru endeksi verilerini
yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli

olabilecegi duslnuluyor.

ABD’de fabrika siparigleri Subat’ta beklentiler dahilinde geriledi. Subat ayinda fabrika siparisleri aylik bazda %0,5 gerilerken, Ocak

ayi verileri yukari yonde gilincellendi. Subat ayi dayanikli mal siparisleri ise hafif yukari revize edildi.

Euro Bolgesi’nde yatirimci giiven endeksi (Sentix) Nisan’da tahminlerin 6tesinde geriledi. Mart ayinda -7,0 olan Sentix Nisan’da -9,2

olan tahminlerin 6tesine -18,0’a indi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) para politikasi faizini degistirmezken, gelecek donemde faiz artirimina gidebileceginin sinyalini
verdi. RBA beklentiler dahilinde %0,10 olan para politikasi faizini sabit tuttu. Bununla birlikte, para politikasi toplantisi sonrasi
yayinlanan agiklamasindan parasal durusunu temkinli durus olarak tanimladigi ifadesini ¢ikararak gelecek donemde yiiksek enflasyon

nedeniyle faiz artirimina gidebilecegine isaret etti.

Mart’ta aylik tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda kalirken, genele yayilan fiyat baskisi siirdii. Genel
tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mart’ta aylik bazda %5,5 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %54,4’ten serinin yeni rekor seviyesi
olan %61,1’e yikseldi. Aylik bazda %13,3 artan ulagtirma grubu genel enflasyona 2,2 yiizde puan ile en yiiksek katkiyi yapan ana grup
oldu. Akaryakittaki rekor artiglara karsin arag fiyatlarinda artiglar gérece sinirli kalarak ana gruptaki yiikselisi sinirlayan unsur oldu.
Gida ve alkolsiiz igecekler grubu aylik bazda %4,7 ile mevsimsel ortalamalarinin lizerinde artarken, genel enflasyona 1,2 yilizde puan
ile ikinci en yiksek katkiyr yapti. Gidanin ardindan enflasyona yiksek katki yapan kalemler ise maliyet sokunun ikincil etkilerini
yansitan lokanta ve otel, mobilya ve konut olarak siralandi. Elektrikteki diizenlemenin etkisi bu ay daha yiiksek olurken, genel olarak
enerji Urlinlerindeki fiyat artisini sinirladi. Mart’ta B endeks aylik bazda %4,2 artarken, yillik enflasyon %47,0'dan %51,3’e yikseldi.
Ayni donemde C endeksteki aylik artis %4,4 olurken, yillik enflasyon %44,1’den %48,4’e cikti.

Yurtigi Uiretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Mart’ta hizh artisini siirdiirdii. Mart ayinda Yi-UFE bir dnceki aya gore %9,2 artarken, genel
UFE yillik enflasyonu Subat ayindaki %105’ten %115,0’a yiikseldi. Bdylece UFE-TUFE arasindaki fark 50,6 yiizde puandan 53,8 yiizde
puana genisledi. Bu dénemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %8,9 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu %97,9’dan %106,6
seviyesine cikti. Uretici fiyatlari tarafinda da fiyat baskisinin genele yaygin siird{igiinii gdsterirken, diger ana sanayi gruplarinda heniiz

kayda deger bir momentum kaybi gbzlenmedi.

Ticaret Bakanhigi oncii verilerine gore dis ticaret a¢igl Mart’ta genislemeye devam etti. Mart ayinda ihracat yillik bazda %19,8 artigla
22,7 milyar dolar, ithalat %31 artarak 30,9 milyar dolar seviyesinde geldi. 2021 Mart’ta 4,7 milyar dolar olan dis ticaret agigi ise 2022
Mart’ta 8,2 milyar dolara genisledi. Mart verileriyle birlikte ilk ¢eyrekte yillik bazda ihracatta artis %20,8 olurken, ithalatta artis
%42,1’i buldu. Dis ticaret acig1 ise %138,4 genisleyerek 26,4 milyar dolara gikti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ispanya, ¢ip iliretimi ve gelistirilmesi igin 11 milyar dolarlik yatrnm plani agikladi. Basbakan Pedro Sanchez yatirimin iilke
ekonomisinin turizme olan baghligini azaltacagini ve otomotiv sektorini destekleyecegini belirtti. Avrupa’nin en biylk ikinci

otomotiv endiistrisine sahip tlkede sektér GSYH’nin %10’unu olusturuyor.

Cinli otomobil Ureticisi BYD, benzin ve motorinle g¢alisan geleneksel otomobillerin iiretimine gegen aydan itibaren son verdigini

duyurdu. Sirket, yaptigi agiklamada, gelecekte yalnizca sarj edilen, pilli, hibrit ve yakit hiicreli elektrikli araglar tiretecegini bildirdi.

Sera gazi emisyonlarinin mevcut politikalarin devam etmesi durumunda 2100
yilina kadar kiiresel sicakhigi 3,2°C artirmasi bekleniyor. Hiikiimetler Arasi iklim
Degisikligi Paneli (IPCC) Ugiincii Calisma Grubu tarafindan yayinlanan “iklim Degisik-
ligi 2022: iklim Degisikliginin Azaltilmasi” baslikl raporuna gére, Paris Anlasmasi’nin
hedeflerine ulagabilmek igin emisyonlarin en ge¢ 2025 yilinda zirve yapmasi, 2030
yilina kadar %43 oraninda azaltilmasi ve ayni zamanda metanda da lgte bir seviye-

sinde dusus saglanmasinin gerektigine isaret ediyor. 2020'nin sonuna kadar uygula-

nan politikalar giiclendiriimedikge, sera gazi emisyonlarinin 2100 yilina kadar 3,2°C v
kiiresel sicaklik artisina yol agacagl tahmin ediliyor. Rapor, giines ve rizgardan
elektrik Gretim maliyetlerinin 2010-2019 yillari arasinda sirasiyla %85 ve %55 azaldi-
gini, ulagimdan kaynaklh emisyonlari azaltmak igin kritik teknoloji olan pil fiyatlarinin
son 10 yilda %85 azaldigini hatirlatiyor. Dijitallesme, robotik ve yapay zeka uygula-
malarinin enerji verimliligi tarafinda ¢ok gtiglii gelismelere kapi agabilecegini belir-
ten rapor, kiiresel emisyonlarin %20’sinin karbon fiyatlama mekanizmalarina tabi
oldugunu hatirlatarak politika tarafinda atilan adimlarin heniiz yetersiz oldugunu
vurguluyor. Calisma 2010-2019 yillari arasinda gergeklesen emisyon miktarinin Paris
Anlasmasi’ndaki hedeflere ulasmak igin kullanilabilecek karbon biitgesinin %80’ine
karsilik geldiginin altini giziyor. Raporda, 2010-2019 arasindaki yillik ortalama kiire-
sel sera gazi emisyonlarinin en yiiksek seviyeye ulastigi belirtilirken, %1,3 olarak
kaydedilen 2010-2019 arasindaki ortalama emisyon bilyiime oraninin %2,1 olan

2000-2009 yil ortalamasina gore daha disik oldugu ifade ediliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



