5 Nisan 2023

I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Diinkii makroekonomik veriler kiiresel biiylime kaygilarini artirirken, riskli varliklar zayif bir seyir
izledi. Bankacilik sistemine duyulan endigselerin canlanmasi ve belli bash ekonomilerdeki
makroekonomik verilerin zayif bir goriiniim gizmesi glivenli liman arayisina yol agth. ABD’de fabrika
siparigleri Subat ayinda tahminlerin 6tesinde gerilerken, Subat ayi acik is sayisi da beklentilerin
altinda gelerek istihdam talebinde soguma olduguna isaret etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi
Loretta Mester enflasyonu bastirmak igin %5 Uzeri faizde bir stire kalmalari gerektigini soyledi. Euro
Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi Subat’ta dlserken, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Subat ayi
anketine gore tilketicilerin enflasyon beklentileri geriledi. Ayrica énimiizdeki bir yil icin bliyime
tahminleri de bir 6nceki aya gore yikseldi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan
gerileyerek %3,34’e gelirken, altinin ons fiyati %1,8 ylkseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 2 baz
puan yiikseligle %2,26’ya ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 azalisla
glni tamamlarken MSCI dinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 disls oldu. Dolar endeksi
%0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kazandi.
Brent tipi ham petrolin varil fiyati yataya yakin seyrederken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %7,0 gerileme yagandi.

Yurtigi finansal varliklar haftanin ilk giiniinde dalgal bir seyir izledi. Ticaret Bakanligi Mart ayi dis
ticaret 6n verilerini agikladi. TCMB de Ocak ayi finansal kesim disindaki firmalarin déviz pozisyonlari
ile Mart ayi reel efektif déviz kuru verilerini yayimladi. TUFE bazli reel efektif déviz kuru Mart’ta
58,6’dan 59,4’e yiikseldi. Diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %3,0 ve
%3,3 yukselis yasandi. Kisa vadeli tahvil faizleri gerilerken, Ulke risk primi ylkseldi. Gun iginde

dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel risk istahi kirilgan bir baglangi¢ yapti. Yeni Zelanda Merkez Bankasi, politika
faizini piyasa beklentilerinin Gzerinde, 50 baz puan artirdi. Giin iginde Almanya Subat ayi fabrika
siparigleri verileri ile ABD’den Subat ayi dis ticaret istatistikleri takip edilecek. Yurtiginde ise

makroekonomik glindem sakin.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Euro Bolgesi’nde iiretici fiyat endeksi (UFE) Subat’ta geriledi. UFE aylik bazda %0,3 olan beklentilerin &tesinde %0,5 gerilerken, yillik
enflasyon %15,0’dan %13,3’e distu.

Ticaret Bakanhigi Mart ayi dis ticaret verileri oncii sonuglarini yayinladi. Buna gore, ihracat Mart’ta gecen yilin ayni ayina gore %4,4
artisla 23,6 milyar dolara cikarken, ithalat da %4,2 yiikselisle 32,2 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani 0,1 yiizde puan

artarak %73,4 olarak gergeklesti. Boylece Mart ayinda dis ticaret agigi gecen yilin ayni ayina gore %3,7 artisla 8,6 milyar dolar oldu.

Finansal kesim digindaki firmalarin net doviz a¢ig1 Ocak'ta hafif azaldi. TCMB’nin agikladigi rakamlara gére Ocak ayinda, Aralik 2022
verilerine gore bu firmalarin varliklari 4,3 milyar dolar yikselirken, yukimlaltkler de 4,1 milyar dolar artt. Net d6viz pozisyonu agigl
ise 88,4 milyar dolar olarak gercgeklesti ve Aralik 2022 dénemine gore yaklasik 200 milyon dolar geriledi. Ocak 2023 doneminde kisa
vadeli varliklar 152,2 milyar dolar iken, kisa vadeli yikimlalikler 84,1 milyar dolar olarak gerceklesti. Kisa vadeli net doviz pozisyonu
fazlasi ise 68,0 milyar dolar olurken, Aralik 2022 dénemine gore 1,7 milyar dolar artis gosterdi. Kisa vadeli yikimlaliklerin toplam

yukamlulukler icindeki pay1 %32,1 dizeyinde oldu.

Tunus siddetli kuraklik ile miicadele ettigi dordiincii yilda su kisitlamasi
uygulamasi baglath. Uygulamaya gore igme suyu her giin 21.00-04.00
arasi kesik olacak. Buna ek olarak Tarim Bakanligi tarim alanlari ile yesil
alanlarin sulanmasinda ve halka acik alanlar ile arabalarin yikanmasinda su
kullanimini Eylul sonuna kadar yasakladi. Su rezervlerinde yaklasik %30'luk
bir eksik olan ulkede, 2050'ye kadar sicakliklarda 3,8°C’lik bir artis ve yagis-
larda %4'lik bir diisiis bekleniyor. Mevcut su kithiginda, yaklasik %30'luk bir

su kaybina yol agan eskimis su altyapisinin roliine dikkat ¢ekiliyor. Su kisit-

lamasi uygulamasinin su talebinin %75'ini olusturan ciftgiler Uzerinde

onemli bir etkisi olmasi bekleniyor.

Gliney ve Bat Avrupa, az yagish ve beklenenden daha ilik bir kistan etkileniyor. Avrupa Komisyonu tarafindan yayinlanan
“Avrupa’da Kurakhk Mart 2023” isimli rapora gore, Guney ve Bati Avrupa'nin ¢ogu, istisnai derecede kuru ve ihman bir kis nedeniyle
toprak nemi ve nehir akisindaki 6nemli anormalliklerden etkileniyor. Ortaya cikan kurakligin etkilerinin Fransa, ispanya ve Kuzey ital-

ya'da halihazirda gorildigunt ifade eden rapor, su arzi, tarim ve enerji Uretiminde endise duyuldugunu belirtiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dogan Holding, Aytemiz Akaryakit’ta sahip oldugu paylari satiyor. Holding KAP’a yaptigi duyuruda sirket sermayesinde sahip oldugu
%50 payin 160 milyon dolar karsiliginda PSCJ Tatneft'e satilmasina karar verildigini agikladi.
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Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, Turkiye 1200
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satislari %57,9 hafif ticari arag satiglari %75,3 artti. Mart’ta yerli cFF@®o=g®¥o=pgMo=pg®o=gMo
araglarln pazar payl %40’5 oldu. Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) Yerli Payi (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



