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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Makroekonomik Giinliik Degisimler
verilerin piyasalara etkisi sinirli kalirken, risk istahi dalgali bir seyir izledi. Gelismis
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Ulkelerin genelinde Mart ayi nihai hizmet ve bilesik PMI verileri yukari yonla TV 0% 919 A 0%
giincellendi. Euro Bdlgesi'nde iretici fiyat endeksi (UFE) Subat ayinda aylk bazda
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beklentilerin 6tesinde %1,0 disis gosterdi ve bolgede maliyet baskisinin hafifledigine
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dair isaretler verdi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen iki llke arasindaki ekonomik
baglari giiclendirmeyi amagcladigi Cin ziyaretine basladi. Ortadogu’da jeopolitik riskler DXY MSCl Dinya
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artarken, Israil ve Iran arasinda ylkselen gerilimle petrol fiyatlarinda artis gozlendi.
ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden faiz indirimleri ve son gelen enflasyon Altin (ons, $) ABD 10Y
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verileri ile ilgili agiklamalar geldi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari enflasyonda ' P
iyilesmenin durmasi halinde bu yil iginde faiz indirimlerine gidilmeyebilecegi yoniinde Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
aciklamalarda bulundu. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker enflasyonun cok 07 A 15 %3 A 3%
yuksek seyrettigini ve su anda istenen noktada olmadiklarinin altini gizdi. Cleveland Bitcoin §) Karbon (ton, €)
Fed Baskani Loretta Mester enflasyonun yeniden diisecegine inandigini, ancak bunun 67.952 & 34% 585 A 19%
icin daha fazla veri gérmeleri gerektigini soylerken, faiz indirimleri icin bu verileri
gormeleri gerektiginin altini ¢izdi. Ancak tahvil faizleri jeopolitik gerilimlerin
tetikledigi guvenli liman arayisinin etkisiyle geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz
puan disusle %4,31, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan gerilemeyle %2,36
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,5 ylkselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,7 disls
Déviz Kurlaninda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Meksika Pesosu 0,3% MSCI GOU Avrupa 1,4%
Dolar/Brezilya Reali 0,3% MSCI Latin Amerika 1,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2%
) MSCI Avrupa 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% .
MSCI GOU 0,5%
Euro/Dolar 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% MSCl Asya Pasifik O3
Dolar Endeksi -0,1% MSCI Diinya -0,7%
Dolar/Japon Yeni -0,2% MSCl Kuzey Amerika -1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Subat %0,3 %0,1
ABD Tanim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Mart 198 275
TUykiye Hazine Nakit Denggsi (milyar TL) Mart -198,3
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kaydetti. Brent tipi ham petrolln varil fiyati %1,5, Avrupa igin referans dogal gaz fiyati da %3,0 artis gosterdi. Altinin ons
fiyat1 %0,4 diserken, Bitcoin %3,4 artisla 67 bin 952 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB haftalik makro-finansal istatistiklerin
yaninda Mart ayi fiyat gelismeleri raporunu ve reel efektif déviz kuru verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve
30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,0 ve %2,4 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de uzun vadeli TL cinsi tahvil

faizlerinde artig goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyon
ivmesinin glglenme ihtimalini vurgulayarak 2024 yilinin ikinci yarisinda faiz artirimi ihtimalinin sinyalini verdi. Japonya
Maliye Bakani Shunichi Suzuki doéviz kurundaki asiri oynakligin istenmeyen bir durum oldugunu belirterek, yenin deger
kaybetmesine karsi uygun 6nlem alma konusunda kararh olduklarini soyledi. Buglin kiiresel tarafta gliniin en 6nemli
verisi ABD Mart ay tarim disi istihdam rakamlari olacak. Ayrica Euro Bolgesi Subat ayi perakende satis verileri takip

edilecek. Yurtiginde ise Hazine ve Maliye Bakanligi Mart ayi hazine nakit dengesi verilerini yayimlayacak.

Mart’in son haftasinda TCMB rezervlerinde ayrisma gorildii. 29 Mart haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,2 milyar dolar artsa da, doviz rezervleri yaklasik 1,9 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 123,1 milyar

dolara indi. Ote yandan, net rezervler 15,2 milyar dolardan 15,5 milyar dolar seviyesine sinirl yiikseldi.
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Ug aylik toparlanmanin ardindan Mart ayinda TL reel olarak deger kaybetti. TCMB hesaplamalarina gore, reel efektif
doviz kuru endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,8 geriledi. S6z konusu donemde TL reel olarak diger gelismekte

olan ekonomilerin para birimleri karsisinda %0,2, gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda ise %1,4 deger kaybetti.

TCMB Mart ayi fiyat gelismeleri raporunda ge¢mise endeksleme, birikimli maliyetler ve direngli talebin etkisi
tizerinden gekirdek gostergelere dikkat ¢ekti. Mart ayinda hizmet, gida ve temel mallarda fiyat artislarinin 6ne ¢iktigini
belirtti. Ucret etkisinin ve geriye dogru endeksleme davranisinin belirgin oldugu hizmet grubunda aylik fiyat artisi bir
miktar yavaslamakla birlikte, kira, egitim ve haberlesme kalemleri 6nciligiinde gorece yilksek seyrettigini isaret etti.
Temel mal grubu fiyat artisinda déviz kurunun etkisi ve i¢ talep kosullarindaki direngli seyrin etkisi oldugunu ifade etti.
Aylik Uretici enflasyonun onceki aya gore yavaslasa da ylksek seyrettigini, yillik Uretici enflasyonunun disiik bazin da
etkisiyle artis kaydettigini belirtti. Bu goriinim altinda, mevsimsellikten arindirilmis verilerle B ve C gostergelerinin aylik

artis oranlarinin devam eden zayiflama egilimine ragmen Enflasyon Raporu éngorilerinin tGzerinde kaldigini vurguladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, istirak paylarinin bankanin %100 bagh ortakhg seklinde yeni kurulacak bir anonim sirkete devrine dair
c¢alismalarin devam ettigini duyurdu. Banka, pay devrinin "istirak modeliyle kolaylastiriimis usulde kismi boélinme"

yontemi ile 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar Gzerinden gergeklestirilecegini belirtti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Ronesans Gayrimenkul Yatirrm’in halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile gikariimis
sermayesini 27,28 milyon TL artirarak 331 milyon TL’ye yikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 6,07 milyon TL nominal
bedelli paylari satisa ¢ikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 135,00 TL sabit fiyat Gizerinden satisa

sunulacak.

Ren21 Yenilenebilir Enerji Kaynaklari 2024 Kiiresel Durum Raporu’nu yayimladi. Rapora gore 2023 yilinda yenilenebilir
enerji kapasite eklemeleri 2022’ye gére %36 artarak 473 gigavata (GW) ulasirken, fotovoltaik giines enerjisi bu artisin
dortte Giglnd olusturdu. Ren21 yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan kiiresel yatirimlarin 2022’ye gore %8 artarak
622,5 milyar dolara ulastigini 6ne ¢ikarirken, mevcut en son verilere gére yenilenebilir enerji sektoriindeki kiresel

istihdamin 2022 yilinda 2021’e gore %8 artarak 13,7 milyon ise ulastigini belirtti.

Yagmur ormanlarindan 2023'te dakikada 10 futbol sahasi biiyiikligiinde
alan kayboldu. Diinya Kaynaklari Enstitlisi'niin yayimladigi verilere gore
gectigimiz yil yagmur ormanlarindan neredeyse isvicre biiyiikliigiinde bir
alan (37,000 km?) kayboldu. Gegtigimiz yil kayip 41,000 km* diizeyinde
gerceklesmisti. Brezilya ve Kolombiya sirasiyla %36 ve %49 ile ormansizlas-
mada buylk distsler kaydetmelerine ragmen Bolivya, Laos, Nikaragua ve

diger Ulkelerdeki artislar diinyada ormansizlasmanin siirmesine neden

oldu. Ormansizlasmayi da igeren arazi kullanimi degisiklikleri, biyogesitlilik o
kaybinin ve sera gazi emisyonlarinin baslica sebepleri arasinda yer aliyor.
Arastirmacilara gore sanayilesme 6ncesi doneme kiyasla kiiresel isinmayi

1,5°C ile sinirli tutabilmek igin yagmur ormanlarinin korunmasi biyiik nem arz ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



