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Piyasalarda Bugiin
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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. Az sayidaki makroeko-
nomik veri akisi beklentileri genel olarak karsilasa da 6zellikle ABD’deki tekno-
loji sirketlerinin hisse senetleri yari iletken sikintisina bagli satis baskisi altinda
kaldi. Ayni zamanda ABD Hazine Bakani Janet Yellen verdigi bir réportajda eko-
nomide asiri 1Isinmaya yol agmamak igin 6 trilyon dolar bliylklige yaklasan eko-
nomik tesvik ve harcama paketlerinin etkisini dengeleyecek sekilde faizlerin
iimh bir hizda artmasi gerekebilecegini sdyledi. Boyle bir durumun ne zaman
gerceklesecegine dair bir degerlendirme yapmayan Yellen daha sonrasinda bu-
nun bir tahmin ve yorum olmadigini sdylerken, enflasyonun kalici olarak yiiksek
kalmasini beklemedigini ve ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) bagimsizligina saygi
duydugunu ekledi. Bu ortamda kiiresel dlgekte hisse senetleri gerilerken, dolar
glgclendi. Yellen’in yorumlari faizlerde bir dalgalanmaya yol agsa da glivenli li-
man arayisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %1,59’dan glnin
tamamladi. Altin fiyatlari dolardaki gliclenme ile gerilerken, ham petrol fiyatla-

rinda %2’lik artis yasandi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Hazine’nin iki
tahvil ihraciyla i¢ borglanma programina devam ettigi diin TCMB Nisan ay! reel
efektif doviz kuru verileri ile fiyat gelismeleri raporunu yayinladi. Ayni zamanda
Subat ayi verileri reel sektorin agik pozisyonunun bir miktar arthgini ortaya
koydu. Bu gelismeler altinda Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerinin her ikisinde
kuresel egilimlerle uyumlu olarak %0,3 disus yasanirken, TL, dolar ve euro esit
agirlikli sepet karsisinda %0,8 deger kaybetti. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun

vadeli tahvil faizlerinde hafif yiikselisler yasandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle kirilgan bir baslangi¢ yapti.
Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi sakinken, riskli varliklarda diinki fiyatla-
manin etkileri kismen devam ediyor. Gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik ge-
lismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak gelismis ekonomilerde
Nisan ayi hizmet sektori aktivite endeksleri ve ABD Nisan ADP 6zel sektor istih-
dam raporu takip edilecek. Yurticinde TCMB Mayis ayi beklenti anketi yayinla-
nacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekono-

mi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁjli_ik AXI'!( ut SonT? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,416 -0.3% -1.8% -4.1%
BiST-30 1,478 -0.3% 0.4% -9.6%
XUSIN 2,653 0.3% -1.4% 13.4%
XBANK 1,107 -1.2% -0.4% -28.9%
Seviye Gii'r.lli.ik AXlI!( Yil Song.n:.:\ Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.3203 0.9% 2.4% 12.0%
Euro/TL 10.0048 0.7% 3.6% 10.1%
Sepet Kur* 9.1626 0.8% 3.0% 11.0%
Euro/Dolar 1.2013 -0.4% 1.2% -1.6%
Dolar/JPY 109.33 0.2% -0.4% 5.9%
DXY 91.2880 0.4% -1.3% 1.5%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.37% 18.32%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.80% 6.83%
ABD - 10 yillik tahvil 1.59% 1.61%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.04 3.47%
16 Ocak 2023 5.500% 101.75 4.41%
23 Ocak 2025 6.000% 100.88 5.73%

Yil Sonuna Gére
Degisim

Gunluk Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1778.5 -0.8% 2.0% -6.2%
Reuters/Jefferies CRB* 213.4 0.8% 8.9% 20.7%
Brent (Dolar/varil) 68.9 2.0% 9.9% 33.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 0.8% -33.9% 16.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de Mart ayi fabrika siparisleri ve dis ticaret verileri genel olarak beklentilerle uyumlu geldi. Mart’ta fabrika siparisleri bir dnceki aya
gore %1,1 artarken, Subat verileri yukari yonde revize edildi. Ayni donemde ABD ekonomisi 74,4 milyar dolar dis ticaret agigi verirken, Subat

ayi verileri daha sinirl bir agiga isaret edecek sekilde glincellendi.

Subat’ta finans disi kesimin agik pozisyonu hafif arth. TCMB verilerine gore, finans disi 6zel sektdriin doviz varliklari Ocak ayina kiyasla Su-
bat’ta 1 milyar 182 milyon dolar artarken, yikimliliklerinde artis 1 milyar 493 milyon dolar artti. Bu sonugla 6zel sektoriin toplam agik pozis-
yonu bir 6nceki aya gore 311 milyon dolar artarak Subat itibariyla 155 milyar 343 milyon dolara ¢ikti. Ayni dénemde kisa vadeli pozisyon fazla-

s1 322 milyon dolar gerileyerek 25 milyar 861 milyon dolara indi.

Nisan’da TL reel olarak da sert geriledi. TL’nin dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi
bir 6nceki aya gore ortalama %7,0 deger kaybettigi Nisan ayinda TCMB'nin reel efektif doviz

kuru endeksi %5,0 gerileyerek 62,29 ile yilin en diisiik seviyesine indi. %

TCMB Nisan ayi fiyat gelismeleri raporunu yayinladi. Raporda gida disi ana kalemlerde yil-
lik enflasyonun yikseldigini, esel-mobilin aylik artisi sinirlamasina karsin yillik enflasyonda
en belirgin artisin baz etkisiyle enerji grubunda yasandigi sdyledi. Uretici enflasyonundaki ws
hizli artigin uluslararasi fiyatlardaki gelismelerden ve bazi triinlerdeki devam eden arz Kisit- 2o cve, 1sco teonomic strmatar e 2020 20n

larindan kaynaklandigini belirtti. Bu gelismelerle, B ve C gostergelerinin yillik enflasyonlarinin arthgini, ancak egilimlerinin bir miktar iyiles-

mekle birlikte yiiksek seviyelerini korudugunu ifade etti.

Hazine Mayis ayi programi kapsaminda diin iki tahvil ihraci ile i¢ borglanmaya gitti. Buna gore, 13 ay vadeli iskontolu tahvilde rekabetgi ol-
mayan teklifler dahil 800 milyon TL satis gerceklesirken, ihalede ortalama bilesik faiz %18,16’da olustu. 18 Haziran 2025 vadeli TUFE’ye en-
deksli tahvilde rekabet¢i olmayan tekliflerle birlikte toplamda 4 milyar 586 milyon TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik reel faiz %3,0 sevi-

yesinde gercgeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Akgansa, Cimsa, Coca Cola igecek, Enerjisa, indeks Bilgisayar ve Kordsa ilk geyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G20
Akgansa 25 25 -25
Cimsa 161 51 -8
Coca Cola igecek 403 289 96
Enerjisa 532 449 341
indeks Bilgisayar 55 42 26
Kordsa 132 132 59

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD), Nisan ayi verilerini agikladi. Buna gore, gectigimiz ay Tirkiye otomobil ve hafif ticari arag pazari bir

onceki yilin ayni ddnemine gore %132,4 bilylyerek 61.488 adet olarak gergeklesti. Boylece i¢ pazar yillik bazda blytimesini 11’inci aya tasidi.
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Bu dénemde otomobil satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére %121,6 artarak Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
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sorunlarinin talep géren modellerde tedarik sikintisini hissettirmeye basladigini  kaynak: 0bp, sk Ekonomik Arastirmalar
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48.375 adet olurken, hafif ticari ara¢ pazari %183,1 artarak 13.113 adet oldu. EZS

Yerli araglarin toplam satislar icerisindeki payi Nisan’da bir 6nceki yila gore 12,2  s00
ylizde puan artarak %42,7 oldu. Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) Bagka- jzz
ni Ali Bilaloglu, Nisan ayi satigslarindaki artisin baz etkisi kaynakli oldugunu vur- 200

0

gulayarak, pazarin ilk geyrege gore yavasladigini belirtti. Bilaloglu, tim dinya-

Kas.20 m—
Oca.2] T————

Oca.18
Mar.18
May.18
Tem.18
Eyl.18
Kas.18
Oca.19
ar.19

daki Gretim programlarini etkileyen ¢ip ve yari iletken maddelerdeki tedarik :

ifade etti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Teknoloji Odakh Sanayi Hamlesi Programi kapsaminda mobilite baghgi altinda 5 yeni teknoloji i¢in ¢agriya gikildi. Orta-yliksek ve yilksek
teknolojili 152 Griin ve 5 ana baslik altinda 40 yenilikgi teknolojinin Gretimi desteklenecek. Cagri kapsaminda desteklenecek yatirimlar igin alt

sinir 10 milyon lira olacak. Yatirimlara, bazi vergi ve prim destekleri yani sira, yatirim yeri, enerji ve faiz destegi saglaniyor.

Ham gelik iiretimi, Mart ayinda %9,2 artisla 3,4 milyon ton oldu. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi verilerine gére, ham gelik retimi, Mart
ayinda, gegen yilin ayni ayina gore %9,2 artisla 3,4 milyon ton, Ocak-Mart doneminde %9,5 artarak 9,8 milyon ton oldu. Nihai mamul tiiketimi

ise Mart ayinda yillik bazda %14,7 yikselisle, 3,1 milyon ton, yilin ilk ceyreginde %15,8 artisla 8,9 milyon ton olarak gergeklesti.

Kog Holding'ten 'Paydas Kapitalizmi Gostergeleri' hamlesi. Kog Holding, Diinya Ekonomik Forumu (WEF) biinyesinde Uluslararasi is Konseyi
tarafindan olusturulan “Paydas Kapitalizmi Gostergeleri”ni kurumsal raporlamalarinda kullanacagini taahhiit eden Tirkiye’deki ilk sirket oldu-
gunu bildirdi. Bu taahhitname kapsaminda Kog Toplulugu sirketlerinin, faaliyet raporu, stirdirlebilirlik raporu gibi kurumsal raporlamalarin-

da ve beyanlarinda bu gostergelere referans verebilecegi kaydedildi.

Alman havayolu sirketi Lufthansa yillik toplantisinda 5,5 milyar euro sermaye artirimi igin hissedarlardan onay istedi. Salgin sonrasi iflas
tehlikesiyle karsi karsiya kalan Almanya’nin en biiyik havayolu sirketi Lufthansa igin hikimet tarafindan 9 milyar euroluk kurtarma paketi
saglanmisti. Lufthansa gegen hafta yaz donemine iliskin seyahat rakami tahminlerini asagi yonli revize etmis, yilin ikinci yarisinda asilamada

ilerleme saglanana kadar 6nemli bir toparlanma beklemediklerini bildirmisti.

Avrupa'da karbon tarifesi rekor seviyeye yiikseldi. Avrupa Birligi’'nde hava kirliliginin maliyeti ilk kez ton basina 50 Euro’yu asarak bolgedeki
enerji donisimini teyit etti. Vadeli karbon tarifelerinde yasanan artis, hava kirliligini pahali hale getirirken sektérleri de daha temiz enerji

arayisina yoneltiyor.

Eyliil’den beri ortaya koyulan seragazi emisyon azaltim taahhiitleri kiiresel isinma tahminlerini 0,2 derece azaltti. Climate Action Tracker’in
Mayis ayi raporunda, Ulkelerin son agikladigl taahhiitlerden sonra yiizyillin sonunda diinyanin isinma seviyesiyle ilgili dngoériniin 2,6 derece-
den 2,4 dereceye dustiigi yer aldi. Azalma olumlu olsa da, Paris Anlagmasi’nda ulkelerin uzlastigi 1,5 derece hedefinin oldukga uzaginda oldu-

gu gorillyor.

Siemens Tiirkiye ile Sepiciler Deri arasinda Enerji Performans Sozlesmesi imzalandi. Bu kapsamda devreye alinacak projeyle Sepiciler De-
ri’nin elektrikten %17,2, dogal gazdan %27,3 tasarruf etmesi 6ngorillyor. Sepiciler Deri Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Sepici yaptigi agikla-

mada, proje sayesinde firmanin karbon saliminin yil bazinda 894 ton azalacagini belirtti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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