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I Guindem

Fed agiklamalarindan destek bulan kiiresel piyasalarda risk istahi pozitif seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii gliglii tamamladi. Yogun makroekonomik veri akigi kiresel
blylime gorinimu igin kirilgan bir tempo ¢izerken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) beklentiler
dahilinde gelen faiz artirrmi sonrasindaki mesajlari hizli faiz artirimlari olabilecegi beklentilerini
zayiflath. Fed Baskani Jerome Powell suan igin 75 baz puanhk artirnmin degerlendirilmedigini
soylerken, 6nimuizdeki birkag toplanti i¢in 50 baz puanlik ilave artisin masada olmasi gerektigine
dair genis bir goris birligi oldugunu belirtti. Bilango kiigiltme programinin kademeli olarak
uygulanacak olmasiyla birlikte Powell'in mesajlari tahvil faizlerinin zirve seviyelerden dénusuni
saglarken, riskli varliklarin giiclenmesine kapi acti. Ote yandan, diin jeopolitik belirsizliklere dair
haber akisi risk istahini sinirladi. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu gelecek alti ay icinde Rusya’dan
petrol ve rafine yakitlarin ithalatinin yasaklanmasini iceren yeni yaptirimlar planladigini agiklarken,
AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen Sberbank, Credit Bank of Moscow ve Russian
Agricultural Bank’in Swift sisteminden g¢ikarildigini duyurdu. Bu gelismeler ve haber akisi altinda
diin MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilerken, ABD borsalarindaki
hizli artislarla MSCI diinya hisse senedi endeksi %1,9 yiikselisle glini tamamladi. Brent tipi ham

petroliin varil fiyatt %4,9 artarken, altin fiyatt %0,7 yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
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gerileyerek %2,95, 2 yillik tahvil faizi 13 baz puan diistsle %2,65’e indi. Dolar hem diger gelismis
ekonomi hem de gelismekte olan ekonomi para birimleri karsisinda geriledi.
Tatil nedeniyle diin yurtigi piyasalar kapaliyken, TL kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti.
Kiresel risk istahina paralel hareket eden TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 deger
kaybi ile diinii tamamladi.
Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi
sinirhyken, riskli varliklarin 6nemli bir bolimiinde diinden kalan dinamiklerle toparlanma
gozleniyor. Gunin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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JP Morgan GOU Endeksi 1.0% MSCI Kuzey Amerika 2.9%
Ingiliz Sterlini/Dolar 1.0%
Euro/Dolar 1.0% MSd Dinya L2
Dolar/Brezilya Reali -0.8% MSCI Latin Amerika 1.6%
Dolar/Japon Yeni -0.8% MSCI Asya Pasifik -0.4%
Dolar Endelcsi — MSCI GOU Avrupa -0.5%
Dolar/Meksika Pesosu -1.3% B

Dolar/Giiney Afrika Randi -2.1% Mscreou 05N

Dolar/Rus Rublesi -3.2% MSCI Avrupa -0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Mart %0,3 %0,3
Kiiresel imalat PMI'lar Nisan

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) faiz karari takip edilecek. BoE’nin politika faizini 25 baz puan artirarak %1,00’a ¢ikarmasi
bekleniyor. Yurticinde TUIK Nisan ayi enflasyon verilerini aciklayacak. Beklenti tiiketici fiyatlari enflasyonunun aylik bazda %6
civarinda gelerek yillik enflasyonun %61,1’den %68’e ¢iktigi yoninde. Gin iginde Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisina ek olarak enflasyon verilerinin 6nemli olabilecegi diisiinillyor.

Fed beklentiler dahilinde faizleri artirirken, kademeli olarak uygulanmaya baslanacak bilango kiigiiitme programini agikladi.
Beklentiler dahilinde Fed politika faizini 50 baz puan artirarak %0,75-%1,00 seviyesine gikardi. Karar metninde salgina bagli arz-talep
dengesizliklerinin ve yiksek enerji fiyatlarinin enflasyonda yukari yonli baskiya yol ac¢thg ifade edilirken, Rusya’nin Ukrayna’yi
isgalinin ABD ekonomisine etkisinin belirsizligini korudugunu belirtildi. Cin’deki salgin kaynakl kisitlamalarla birlikte savasin blylime
ve enflasyon dinamiklerini olumsuz etkiledigi vurgulandi. Bununla birlikte, Fed bilangcosundaki vadesi gelen menkul kiymetlere
yeniden yatirrmda sinirlamaya giderek kiigliltme siirecini 1 Haziran’dan itibaren baslayacagini duyurdu. Bu kapsamda ilk t¢ ay Hazine
tahvillerinde her ay 30 milyar dolar, ipotege dayali menkul kiymetlerde 17,5 milyar dolarlik bilango kiigliltmesi gerceklesecek. 3 aydan
sonra ise tutarlarin iki katina ¢ikarilacagi agiklandi. Karar sonrasindaki konusmasinda fed Baskani Jerome Powell su asamada 75 baz
puanlik bir artinmin degerlendirilmedigini ve gelecek birkag toplantida 50 baz puanlik artirimlarin siirebilecegini belirtti. Bununla
birlikte, Fed Baskani Powell enflasyonu diigsiirmek Uzere ellerinde yeterli araglarin oldugunu hatirlatarak, ihtiya¢ olmasi halinde noétr

politika faizi seviyesinin agilabilecegini ekledi.

ABD’de Nisan ayi ISM hizmet sektori aktivite endeksi ve 6zel sektor istihdam raporu (ADP) beklentilerden zayif gelirken, Mart’ta
dis ticaret acigi rekor seviyede geldi. Mart ayinda 58,3 olan ve Nisan’da 58,5’e ¢ikmasi beklenen ISM hizmet sektori aktivite endeksi
57,1’e geriledi. Nisan’da aylik bazda 6zel sektor istihdaminin 395 bin kisi artmasi beklenirken, gerceklesme 247 bin kisi seviyesinde

kaldi. Ote yandan iilke Mart ayinda 109,8 milyar dolar ile tahminlerin {izerinde dis ticaret agigi verdi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirdi. BCB %11,75 seviyesindeki para politikasi faizini
%12,75’e ¢ikardi.

Hindistan Merkez Bankasi (RBI) siirpriz sekilde para politikasi faizini artirdi. Planlanan bir toplantisi olmadigi halde RBI %4,00 olan

para politikasi faizini %4,40’a ylkseltti.

Mart’ta ihracat ve ithalat ilimh bir sekilde yavasladi. Mart ayinda ihracat yillik bazda %19,8 artisla 22,7 milyar dolar oldu. Ayni
dénemde ithalat %30,7 artarak 30,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Mart 2021’de %80,2 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2022'nin ayni ayinda %73,5’e geriledi. Dis ticaret agigi ise 4,7 milyar dolardan 8,2 milyar dolara yikseldi. Bu donemde altin ithalatinda
hizli artis yasanirken, ham petrol fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle genisleyen enerji ac¢igl toplam dis ticaret agigindaki artista ana
faktor olmayi stirdirdd. Altin ve enerji harig ¢ekirdek ihracat %18,5 artarken, gekirdek ithalatta artis %9,3 oldu. Gegen yil Mart’ta 1,6
milyar dolar olan altin ve enerji harig dis ticaret agigi 2022’nin ayni ayinda sadece 79 milyon dolar oldu. Gelismis ekonomilere ihracat
hizlanirken, gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracatta belirgin ivme kaybi gézlendi. Enerji kaynakli ara mali ithalatindaki yliksek
artig stirerken, yatirnm ve tiiketim mallari ithalatinda daralma gozlendi. Bu sonuglarla ilk geyrekte ihracat 2021’in ayni donemine goére
%20,6 artarken, ithalatta artis %42,0 oldu. Dis ticaret acigi ise gegen yilin ayni donemindeki 11,1 milyar dolardan 2022’de 26,4 milyar

dolara yiikseldi.

Hizmet iiretici fiyat endeksi Mart ayinda yillik %80,62 artarken, aylik %5,44 seviyesinde yiikseldi. Mart ayinda, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %107,57, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %64,03, bilgi ve iletisim
hizmetlerinde %39,26, gayrimenkul hizmetlerinde %154,95, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %38,06, idari ve destek

hizmetlerde %59,13 artig gerceklesti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

is GYO, Koza Altin, TSKB, Vestel Beyaz Esya ve Yapi Kredi Bankasi ilk ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1¢21
is GYO 66 53 4
Koza Altin 1,058 885 662
TSKB 606 603 226
Vestel Beyaz Esya 573 511 311
Yapi Kredi Bankasi 7,258 6,092 1,453

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

TUIK, ilk geyrek turizm istatistiklerini agikladi. Turizm gelirleri ilk ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %122,4 artarak 5 milyar
454 milyon dolar oldu. Turizm gelirinin %76,5'i yabanci ziyaretgilerden, %23,5'i ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretcilerden
elde edildi. Bu donemde kisi basi ortalama harcama 943 dolardan 845 dolara inerken, gecelik ortalama harcama 55,8 dolardan 67,7

dolara yiikseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati 6 farkh girisimci modeline yonelik finansman destegi saglanacagini duyurdu. Bakan
Nebati, Halkbank araciligiyla avantajli faiz oranlari ve azami 12 ay anapara 6demesiz donem ile 60 aya kadar vade imkani taninacagini
acikladi. Bu kapsamda, "geng girisimci", "cesur girisimci", "usta girisimci", "tekno girisimci", "halk girisimci" ve "girisimci esnaf"
kredileri olmak lizere 6 kategoride finansman destekleri hayata gegirilecek. Diger yandan, TUBITAK, KOBI ve geng girisimcilere verilen
destek miktarlarini artirdi. Patent desteklerinin yani sira Gniversite ile sanayi isbirligi destek programinda TUBITAK tarafindan

karsilanacak tutarin st siniri da yikseltildi.

Volkswagen grubu ile BP, Avrupa genelinde 2024 sonuna kadar 8 bin yeni elektrikli sarj noktasi kuracagini agikladi. Sirket 2030
yilina kadar satislarinin %70'inin elektrikli arag grubundan gelmesini bekliyor. BP’nin biiylyen sarj ag1 Volkswagen, Skoda ve Seat arag

ici gosterge panellerine entegre edilecek.

Stellantis, otomobil paylagim sirketi Share Now'i satin almak icin BMW ve Mercedes ile anlasmaya vardigini duyurdu. Stellantis'in
mobilite bolimi Free2move'un yoneticisi Brigitte Courtehoux, anlagmanin grubun bu is alanindan elde edecegi net gelirini 2025'te
700 milyon euro’ya ve 2030'da 2,8 milyar euro’ya ¢ikarma planlarinin bir pargasi oldugunu sdyledi. Stellantis, anlasma ile
Free2move'un mevcut 2.500 araglik arag¢ paylasim filosuna 14 buylk Avrupa sehri ve 10 bin ara¢ ekleyerek 3,4 milyondan fazla
misteri kazanmayi hedefliyor. Anlasmanin, ozellikle gelisen mobilite hizmetleri alaninda, ara¢ satmanin o6tesinde yeni gelir

kaynaklarindan yararlanmaya galisan otomobil Ureticilerinin farkli yaklasimlarini yansittigi belirtiliyor.

Dogal gaz tiiketimi Subat ayinda yillik %16,5 artti ve 6,83 milyar metrekiip (bcm) oldu. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK)
tarafindan yayinlanan Subat ayina iliskin “Dogal Gaz Piyasasi Sektér Raporu”na gore, ilgili donemde dogal gaz ithalatt %4,5’lik bir
artigla 6,27 bcm’ye ylkselirken Subat ayinda en fazla dogal gaz ithalati 2,35 becm ile Rusya’dan gergeklesti. Boru hatlariyla dogal gaz
ithalatt %12,9 azalirken, sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) ithalati %43,5 ylkseldi. Bununla birlikte EPDK tarafindan yayinlanan “Elektrik
Piyasasi Sektor Raporu”na gore Subat ayinda toplam elektrik tiketimi yillik olarak %5,6 artis ile 25,66 teravatsaate (TWh) yikseldi.
ilgili ddnemde faturalanan elektrik miktari %11,3 artarak 21,24 TWh olurken faturalanan elektrigin %42,7’si sanayi sektorii ve %25,9’u

meskenler tarafindan tiiketildi.

Tiirkiye gilines paneli liretiminde Avrupa'da birinci, diinyada dordiincii durumda. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez,
Turkiye'nin giines paneli Gretiminde Avrupa'da birinci, diinyada dérdiinct oldugunu belirterek hedeflerinin diinyada ilk tge girmek
oldugunu ifade etti. Basinda yeralan habere gore, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi verileri diinya genelinde yillik 185 bin megavatlik

(MW) panel tretim kapasitesi bulunduguna isaret ediyor. Diinyada ilk sirada 124 bin MW Uretim kapasitesiyle Cin yer aliyor. Cin'i 14



TSKB

Glndem | 5 Mayis 2022

bin MW ile Vietnam, 9 bin 200 MW ile Guiney Kore takip ediyor. Tirkiye ise 7 bin 960 MW’lik Gretim kapasitesiyle diinyada dérdiinci

sirada yer aliyor.

2050’de %3500 daha fazla lityuma ihtiyag olacak. Avrupa Metal Sanayicileri Birligi Eurometaux’nun bir arastirmasina gore, Avrupa
Birligi (AB) dntimuzdeki yillarda temiz enerji teknolojilerinin tretiminde daha fazla ham madde tedarik etmek zorunda kalacak. Bu

kapsamda, pil endustrisinde bugtinkiinden %3500 daha fazla lityuma ve %330 daha fazla kobalta ihtiyag duyulacak.

Yunanistan, Dedeagac'ta 363,7 milyon euroluk LNG depolama ve gazlagtirma Uinitesi (FSRU) projesini baslath. 2023 yilinda
tamamlanmasi hedeflenen projenin Dedeagag Limani'nin 17,6 kilometre glineybatisinda demirleyecek FSRU’nun 153 bin 500 metre

kiiplik kapasiteye sahip olmasi ve ulusal gaz iletim sistemine yillik yaklasik 5,5 bcm dogal gaz tedarigi saglamasi bekleniyor.
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



