I Guindem

5 Haziran 2023

Finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini siirdiiriiyor

Haftanin son giiniinii kiiresel riskli varhklar yiikselisle kapath. ABD’de borg tavani anlagmasinin
¢6zimuyle baslayan iyimserlik, beklentilerin lzerinde artan Mayis ayi istihdam verilerinin
aciklandigi ginde de siirdi. Mayis ayi verileri istihdamin direngli kaldigini ve (cretler Gzerindeki
baskinin sinirli geriledigini ortaya koydu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Fabio Panetta, ECB’nin
faiz artirrmlarini tam olarak bitirmedigini ancak oranlarin ¢ok daha fazla yiikselmeyecegini belirtti.
Bir diger ECB (iyesi ve italya Merkez Bankasi Baskani Ignazio Visco éniimiizdeki dénemde ¢ekirdek
enflasyonda gerilemenin siirecegini sdylerken, faiz artislarina kademeli gidilmesi taraftari oldugunu
ekledi. Bu ortamda Cuma gtini ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan yikselisle %3,69’a gelirken,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artisla %2,31 seviyesine c¢ikti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %2,3 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
%1,5 artis oldu. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,5 yiikselirken, Avrupa igin

referans dogal gaz fiyatinda %0,3 diislis yasandi. Altinin ons fiyati %1,5 geriledi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giiniinde pozitif seyrini stirdiirdii. Ticaret
Bakanligl Mayis ay1 6nci dis ticaret verilerine gore, ithalatin ihracattan hizl artigiyla dis ticaret
aciginda genisleme siirdii. Haftanin son giiniinde Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %3,1 ve %3,7 yukseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger
kaybetti. Ulke risk priminde ve kisa vadeli tahvil faizlerinde bir miktar artis gézlendi. Cumartesi
glnld Cumhurbaskani tarafindan agiklanan yeni Cumhurbaskanhgl Kabinesi Resmi Gazete'de
yayimlandi. Hazine ve Maliye Bakani olarak Nureddin Nebati’nin yerine Mehmet Simsek, Ticaret
Bakani olarak Mehmet Mus’un yerine Omer Bolat atandi. Devir teslim téreninde konusan Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek strdirilebilir yiksek biiyiime icin mali disiplinin tesis edilmesinin ve
fiyat istikrarinin saglanmasinin temel hedef olacagini sdyledi. Orta vadede enflasyonun yeniden tek
haneli rakamlara distrilmesinin, her alanda 6ngorilebilirligin artirlmasinin ve cari agig azaltacak

yapisal donlisimin hizlandirilmasinin tlkemiz igin hayati 6nem tasidigini ekledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif seyrediyor. Haftasonunda OPEC ve OPEC disi 10 petrol Uretici
Ulkenin yaptigi toplanti sonrasinda, Suudi Arabistan Temmuz ayindan itibaren giinlik 1 milyon varil ek petrol Gretim kesintisine
gidecegini duyurdu. Cin’de Mayis ayinda Caixin hizmet endeksi Nisan’daki 56,4’ten 57,1’e ylkseldi. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi
Nisan ayi Uretici fiyatlari enflasyonu ile gelismis tlkelerin Mayis ayi nihai PMI verileri ve ABD Nisan ayi fabrika siparisleri rakamlari

izlenecek. Yurticinde ise TUIK Mayis ay1 enflasyon rakamlarini agiklayacak.

ABD'de Mayis ayi tarim digi istihdam rakamlari beklentilerin lizerinde artt. Aylik bazda tarim disi istihdam 339 bin artisla 190 bin
kisi olan piyasa ortalama tahminlerinin iizerinde gerceklesti. Issizlik orani %3,5 olan beklentileri asarak %3,4’ten %3,7’ye yiikseldi.
Mayis’ta ortalama saatlik kazanglarda degisim aylik bazda tahminlerle uyumlu bigcimde %0,4’'ten %0,3’e geriledi. Saatlik kazanglarin

yillk artis hizi %4,4’ten %4,3’e inerek Ucretler Gzerindeki baskinin bir miktar hafifledigini ortaya koydu.

Ticaret Bakanhgi Mayis ayi dis ticaret istatistikleri 6n sonuglarini yayinladi. Buna gore, Mayis’ta ihracat %14,4 artarak 21,7 milyar
dolara gikarken, ithalat yillik bazda %16,0 artisla 34,3 milyar dolara yikseldi. Bu donemde dis ticaret agigi yillik %18,8 artisla 12,7
milyar dolar oldu. Béylece ilk bes ayda ihracat %0,2 artarken, ithalatta artis %8,9 seviyesinde gerceklesti. 2022 ilk bes ayinda 43,3

milyar dolar olan dis ticaret agig1 2023’in ayni déneminde 56,1 milyar dolara ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Getir, n11'in tamamini satin aldi. Getir kurucusu ve CEO'su Nazim Salur, Twitter tGzerinden yaptig bir paylasim ile Getir'in, n11'in
kalan hisselerini satin aldigini duyurdu. Getir, gegtigimiz yil n11’e 50 milyon dolar yatirim yaparak hisselerin %33’ini satin almis, SK

Planet ve Dogus Holding ile ortak olmustu.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhginin yiiriittiigii "Teknoloji Odakh Sanayi Hamlesi Programi" kapsaminda desteklenen projelere yonelik
bilgilerin yer aldigi "Yatinm Haritasi" uygulamasi kullanima sunuldu. Uygulama ile, ¢agri, il ve yatirm tutari aralig filtreleri ile
program kapsaminda desteklenen projelere iliskin 6zet bilgilere ve projeler kapsaminda Uretilecek Uriin gorsellerine de ulagim
mumkin hale geliyor. Program kapsaminda bugiine kadar agilan 5 ¢agrida toplam 178 proje desteklendi. Bu projeler kapsaminda 4,7
milyar lirasi AR-GE harcamasi olmak tizere toplam 52,7 milyar liralik yatirnmin gergeklestiriimesi dngorillyor. S6z konusu projeler

vasitasiyla 5 yil sonunda 855,8 milyar liralik katma deger olusturulmasi hedefleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Nisan ayinda 1.309 projeye tesvik belgesi diizenledi. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, Nisan ayinda toplam yatirim tutari 67,58 milyar
TL olan 1.309 projeye tesvik belgesi diizenledi. Resmi Gazete’de yayimlanan listeye gore, tesvik belgesi diizenlenen projelerin 329
adedi eneriji sektoriine yonelik projeler olurken, enerji projeleri arasinda yatirim tutari en yiiksek olan proje 1,01 milyar TL ile EnerjiSA
Enerji Uretim A.S.’nin Aydin’da gergeklestirecegi 82,5 megavat kapasiteli riizgar enerjisine dayali elektrik tiretim tesisi projesi oldu.
Nisan ayinda yatirim tutari en yiksek proje ise Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S’nin Mersin’de gercgeklestirecegi diiz ve buzlu cam

Uretim tesisi oldu. Projenin yatirim tutar 7,97 milyar TL civarinda.

Oxfam iklim Finansmani Golge Raporu’nu yayinladi. Gelismis ilkelerin
iklim kriziyle mucadele amaciyla gelisen Ulkelere 2020 yilindan itibaren,
taahhit ettigi yillik 100 milyar dolar tutarindaki aktarimin yerine getirilme-
digini hatirlatan Oxfam, gelisen Ulkelere aktarildig ifade edilen 83 milyar
dolar tutarinin ise yukari yonli sapmal oldugunu ifade etti. Rapor, gelisen
Ulkelere aktarilan “gergek destek”in 83 milyar dolar degil, 21 ila 24,5 milyar
dolar tutarinda oldugunu iddia ediyor. Gelisen tlkelere aktarilan finansman

konusunun bu hafta Bonn’da Birlesmis Milletler bilinyesinde gergeklesecek

iklim Degisikligi Konferansi’nda giindeme gelmesi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



