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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de fabrika Giinliik Degisimler

siparisleri Nisan ayinda aylik bazda tahminlerin hafif Gizerinde artis gosterse de, Mart ayi
Dolar/TL BIST 100

verileri asagl yonlu revize edildi. Ulkede acik is pozisyonu sayisi Nisan’da beklentilerin 05 A 13 0365V 1g%

altinda gergeklesti ve is glicli piyasasinin bir miktar yavaslamis olabilecegine dair
TR2Y TR10Y
sinyaller verdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan diistsle %4,34, Almanya
4,79 A Bbp 2763 A 19bp
10 yilhk tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,54 seviyesine geldi. Dolar endeksi
DXY MSCI Diinya

1041 = 0,0% 3454 A 0,0%

yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,6 gerilese de, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin bir seyir izledi. Brent tipi ham petroliin Altin (ons, $) ABD 10Y
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varil fiyatinda %1,1, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %6,3 diisis gergeklesti.

Altinin ons fiyati %1,0 geriledi. Ancak Bitcoin %1,9 artisla 70 bin 404 dolardan kapandi. Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
75 ¥ 1% U1 ¥ 63%
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TCMB

Bagkani Fatih Karahan diin TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda bir sunum Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
gerceklestirdi. Baskan Karahan enflasyon goriinimiinde kalici bir bozulmaya kesinlikle A mvam
izin vermeyeceklerini yinelerken, ikinci ¢eyrege iliskin 6ncli gostergelerin i¢ talepte
yavaslamaya isaret ettigini belirtti. ihracatciya getirilen déviz gelirlerinin %40'inin
TCMB'’ye satilmasi zorunlulugunun devam edecegini, ancak oran konusunun yeniden
degerlendirilebilecegini soyledi. TCMB Mayis ayi fiyat gelismeleri raporunda yillik
tiketici enflasyonundaki baz etkisi kaynakli belirgin artisa karsin, bu donemde ¢ekirdek
B ve C gostergelerin yillik degisimlerinin ilimli bir seyir izledigi belirtildi. Yilhk enflasyon,
hizmet ve temel mal gruplarinda bir miktar diserken, dogal gazda ilk 25 metrekiipiin

bedelsiz olarak kullandiriimasi uygulamasinin sona ermesiyle, enerji grubunda yillik

enflasyonun kayda deger sekilde ylkseldigi ifade edildi. TCMB diin ayrica Mart ayi

Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Dolar/Giiney Afrika Randi 11% MSCI Kuzey Amerika 0,1%

Dolar/Meksika P 1.0%
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Dolar/Brezilya Reali 0,8%
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Dolar Endeksi 0,0%

Euro/Dolar -0,2% MSCI Avrupa 0,4%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Asya Pasifik -1,5%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI GOU Avrupa -1,6%

Dolar/Japon Yeni -0,8% MSCI GOU -1,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  UFE (aylik degisim) Nisan -%0,4 -%0,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

finans disi kesimin net doviz pozisyonu ve Mayis ayi reel efektif doviz kuru verilerini yayimladi. Basinda yer alan ve
kaynaklara dayandirilan habere gore, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) hisse senetleri ve kripto varliklardan elde edilenler
dahil olmak lizere finansal faaliyetlerin vergilendirilmesine yonelik bir ¢alisma strdiriiyor. HMB diin iki tahvil ve bir bira
sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,8 ve %2,5 disisle
kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,1

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de Caixin hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Mayis ayinda 52,5’ten 54,0’a yikseldi ve genisleme bolgesinde kalmayi stirdlirdi. Bugiin klresel tarafta gelismis tlkelerin

Mayis ayi nihai hizmet ve bilesik PMI verileri yayimlanacak. Ayrica Euro Bolgesi Nisan ayi Uretici fiyat endeksi agiklanacak.

Nominal olarak yatay kaldigi Mayis ayinda TL reel olarak deger R T N e
100
kazanarak Eylul 2021 sonrasi en yiiksek seviyeye ¢ikti. TCMB ——UFE Barll e TUFE Bazl

90

verilerine gére, Mayis’ta tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bazli reel efektif
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doviz kuru endeksi (REDK) aylk bazda %2,8 ylkseldi. S6z konusu

70

donemde reel olarak TL gelismis ekonomilerin para birimleri

karsisinda da %2,8 degerlenirken, diger gelismekte olan ekonomilerin

8

para birimleri karsisindaki degerlenmesi %2,7 olarak gergeklesti.
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Uretici fiyat endeksi (UFE) bazl REDK’da yiikselis ise %1,2’de kald. e T T B Gl Ay
TCMB Mart ayi itibariyla finans disi kesimin doviz pozisyonu ., B ez Mo

verilerini yayimladi. Buna gére, Mart’ta aylik bazda reel sektérin = M

doviz varliklari 0,1 milyar dolar, yiikiimlulikleri 4,3 milyar dolar artt.
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hem de ithalat bor¢larindaki artistan kaynaklandi. Bu sonuglarla, reel

sektorin net doviz agik pozisyonu 4,2 milyar dolar artigla 88,9 milyar =

L : . . =
dolara yukselirken, kisa vadeli net déviz fazlasi 2,6 milyar dolar . o o 020 oot om2 o3 2o

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

geriledi.

HMB diin iki tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihracinda rekabet¢i olmayan
teklifler (ROT) dahil 8,5 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %52,25 seviyesinde gergeklesti. 9 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde ROT dahil toplamda yaklasik 39,2 milyar TL bor¢lanma gerceklesti ve ihalede
ortalama yillik bilesik faiz %27,50 oldu. HMB ayrica 14,2 milyar TL tutarinda 3 yil vadeli TUFE’'ye endeksli kira sertifikasi

ihraci gerceklestirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

istanbul Sanayi Odas’'nin (iSO) Ipsos is birligi ile gerceklestirdigi “iSO Sanayide Siirdiiriilebilirlik Egilimi Arastrmasi”
sonuglari agiklandi. 717 sanayi firmasinin katildigi ¢alismada Ug¢ baslikta performans skoru hesaplandi. En yiliksek skor

“farkindalik” (48,97) alaninda yakalanirken, onu sirasiyla “yaklasim” (34,27) ve “uygulama” (18,19) takip etti. Arastirmada
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Sirket ve Sektor Haberleri

Turkiye’deki sanayi kuruluslarinin %13’tnln karbon ayak izini hesapladigi ve sirdirdlebilirlikle ilgili gindem basliklarina

iliskin beyana dayali bilgi seviyesinin disuk oldugu izlendi.

Tiirkiye ile Azerbaycan Gaz Tedarik Sirketi arasinda bu yil sona erecek olan giinliik 7 milyon metrekiip kapasiteye sahip
dogal gaz tedarik anlagmasi 2030 sonuna kadar uzatildi. Ek olarak, SOCAR ile dogal gaz teslim ve takasina iliskin 4 anlasma
daha imzalanirken, bu anlagsmalar ile Azerbaycan gazi Tirkiye (zerinden Avrupa’ya ve Nahgivan’a tasinacak ve

Tilrkmenistan gazi Turkiye'ye ulastirilacak.

TSKB Kalkinma Giinii gergeklestirildi. Birincisi diizenlenen TSKB
Kalkinma Guni’nde agilis konusmasi yapan TSKB Genel Midiiri
Murat Bilgig, kalkinma yolculugunda kesintisiz desteklerinin stirdii-
gini belirtirken TSKB’nin yesil donlisiimi ve emisyon azaltim he-
deflerini gozeten yatirnmlari destekledigini ifade etti. TSKB Genel
Muduri Bilgig, Diinya Bankasi ile imzalanan Tirkiye Yesil Fonu'nun

diinyada krediyle finanse edilerek kurulan ilk girisim sermayesi yati-

rim fonu olma 6zelligi tasidigini vurgularken, fonun c¢arpan etkisiyle
400 milyon dolari asmasini 6ngordiiklerini belirtti. Etkinlikte bir ko-
nusma yapan Diinya Bankas Tiirkiye Ulke Direktérii Humberto Lopez, halihazirda sunulan tiim fonlara (mevcut 17 mil-

yar dolar) ek olarak Turkiye’ye 18 milyar dolarlik bir finansman gelebilecegini yineledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

4 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



