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I Guindem

Kiiresel piyasalarda risk istahi ihmli pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii sakin bir seyirle tamamladi. Az sayidaki makroekonomik veri
akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli olurken, ABD piyasalarinin tatil oldugu din riskli
varliklarin bir kisminda toparlanma gozlendi. Jeopolitik belirsizlikler ve resesyon kaygilari ise
iyimserligi sinirladi. Euro Bolgesi'nde Mayis’ta Uretici enflasyonu beklentilerin altinda kalirken,
Almanya ekonomisi 30 yili askin sire sonra ilk kez dig ticaret agigl verdi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi hemen hemen degismezken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde
%0,3 yikselis kaydedildi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda yataya yakin
kapanirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada hafif deger kaybetti. Brent tipi

ham petrolin varil fiyat1 %1,7 yiikselisle giini tamamladi.

Tirk finansal varhklar haftanin ilk giinii genel olarak karisik bir seyir izledi. Haziran ayi verileri
enflasyonda yikselisin beklendigi kadar hizli olmasa da siirdigiine isaret ederken, detaylar zirvenin
heniiz gorilmemis olabilecegini ortaya koydu. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, enflasyon
verisi sonrasi yaptigl degerlendirmede, 6niimuzdeki dénemde para ve maliye politikalarinin giglu
esgidiminin yani sira mal ve hizmet piyasalarinda rekabet ve verimliligi artiracak yapisal

politikalari hayata gegirerek fiyat artislarinin dusdrilmesini hedeflediklerini séyledi. Turkiye
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Bankalar Birligi (TBB) Baskani Alpaslan Cakar, TL kredi kisitlamasinda bazi esneklikler getirilecegini
soyledi. Hazine ise iki tahvil ihraciyla diin 11,8 milyar TL’si rekabetgi olmayan tekliflerde olmak
Gzere toplamda 19,4 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. TCMB verileri finans digi kesimin doviz
acik pozisyonunun Nisan’da geriledigine isaret etti. Bu haber akisi alinda Borsa istanbul 100 ve 30
gosterge endeksleri sirasiyla %1,5 ve %1,8 oraninda diistii. Ulke risk primi hafif artarken, kisa vadeli
TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli gerileme yasandi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda
%0,2 oraninda deger kaybetti.
Yeni giine kiiresel piyasalarda risk istah pozitif bir baslangi¢ yapti. Asya’da agiklanan hizmet
sektori aktivite endeksleri Haziran’da karigik bir gériiniim sergilerken, Avustralya Merkez Bankasi
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

(RBA) beklentiler dahilinde para politikasi faizini 50 baz puan artirarak %1,35’e ¢ikardi. Benzer sekilde israil Merkez Bankasi (Bol) para
politikasi faizini 50 baz puan artirarak %1,25’e yikseltti. Gun iginde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak pek ¢ok ulkede
hizmet sektorli satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Haziran ayi sonuglari ve ABD Mayis ayi fabrika siparisleri agiklanacak.
Yurtiginde TCMB Haziran ayi enflasyon degerlendirme raporunu ve reel efektif doviz kuru endeksi verilerini yayinlayacakken, Hazine 5
yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ve 10 yil vadeli enflasyona endeksli tahvil ile 10 yil vadeli sabit kira 6demeli kira sertifikasi ihrag
edecek. Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi

disunulayor.

Euro Bolgesi’nde Mayis’ta iiretici enflasyonu beklentilerin altinda arth. Uretici fiyatlari endeksi (UFE) aylik bazda Mayis’ta %0,7
artarken, yillik enflasyon %37,2’den %36,3’e indi.

Almanya ekonomisi Mayis’ta Haziran 1991 sonrasi ilk kez dig ticaret agigi verdi. Mayis ayinda ihracat aylik bazda %0,9 artis
tahminlerinin aksine %0,5 azalirken, ithalat %0,9 olan beklentilerin olduk¢a Uzerinde %2,7 artis kaydetti. Bu sonugla dis ticaret

dengesi 1,0 milyar euro agik verdi.

Haziran ayinda tiiketici enflasyonu piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar altinda gelirken, genele yayilan giiglii fiyat artiglarinin
stirdiigii goriildli. Genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Haziran’da aylik bazda %5,0 artarken, yillik enflasyon Mayis ayindaki
%73,5'ten serinin yeni rekor seviyesi olan %78,6'ya yikseldi. Haziran ayinda enflasyona en yuksek katki yine ulagtirma grubundan
geldi. Ardindan aylik bazda %8,3 enflasyon ve 1,2 yizde puan katki ile konut grubu siralandi. Gida ve alkolsiiz iceceklerde ayhk
enflasyon %2,1 ile 6ncl gostergelerin altinda kalirken, genel enflasyona katkisi 0,6 yiizde puan seviyesinde gerceklesti. Gidada
enflasyonu %15,2 diisen taze sebze ve meyve grubu fiyatlari sinirlarken, islenmis gida fiyatlarinda ikincil etkilerle gligli artis strdd.
Gidanin ardindan ise birikmis maliyetlerin etkisiyle aylik bazda %5,4 fiyat artisi yasanan lokanta ve otel grubu en yiksek katki yapan
dordliinct ana grup olarak yer aldi. Mal fiyatlarinda aylik enflasyon Haziran’da %5,3 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Mayis
ayindaki %84,0’dan %89,9’a ¢ikti. Hizmetlerde aylik enflasyon Haziran’da %4,0 ile yine glgli gelirken, yillik enflasyon Mayis’taki
%45,8'den %48,7’ye yikseldi. Haziran’da B endeks aylik bazda %4,2 artarken, yillik enflasyon %61,6’dan %64,4’e yikseldi. Ayni
donemde C endeksteki aylk artis %3,3 olurken, yillik enflasyon %56,0’dan %57,3’e gikt.

Yurtigi iiretici fiyatlan endeksinde (Yi-UFE) hizli artis Haziran’da devam etti. Haziran’da Yi-UFE bir &nceki aya gére %6,8 artarken,
genel UFE yillik enflasyonu Mayis ayindaki %132,2’den %138,3’e yiikseldi. UFE-TUFE arasindaki fark ise 58,7 yiizde puandan 59,7
ylizde puan ile yeni bir zirve seviyeye cikti. Bu donemde imalat sanayi UFE’de aylik artis %6,3 olurken, imalat sanayi yillik enflasyonu

%115,2'den %120,5 seviyesine ¢ikti. Ana harcama gruplari icerisinde yillik enflasyonun tiimiinde artis kaydetti.

TCMB verileri finans digi kesimin déviz agik pozisyonunun Nisan’da geriledigine isaret etti. Nisan’da finans disi 6zel sektoriin déviz
varliklari 349 milyon dolar artarken, ylikimlulikleri 5,9 milyar dolar azaldi. Varliklarda mevduatlardaki gerilemeye karsin ihracat
alacaklarindaki artis dikkat gekti. Yikimluliklerde ithalat borglari disinda azalislar yasandi. Bu sonuglarla reel sektériin déviz agik
pozisyonu 6,2 milyar dolar azalarak 105,0 milyar dolara indi. Kisa vadeli net doviz fazlasi ise 2,4 milyar dolar azalarak Nisan itibariyla

60,6 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD) yilin ilk yarisina iliskin otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar verilerini acikladi. Otomobil ve
hafif ticari arag pazari yilin ilk 6 ayinda yillik %9,3 oraninda azalarak 357 bin 904 adet olarak gergeklesti. Gegen yilin ayni dénemine
gore otomobil pazari %10,3, hafif ticari arag pazari ise %5,6 oraninda azaldi. Haziran ayinda ise toplam pazar yillik %1, otomobil pazari
%2,9 artarken, hafif ticari arag pazari %5,5 oraninda daraldi. Verileri degerlendiren ODD Y6netim Kurulu Baskani Ali Haydar Bozkurt,
otomotiv pazarinda (rlin bulan markalarin satis yaptigini belirterek, her markanin, her modelin bazi aylarda bulunurlugunda sikint

varken nispeten bazi modellerde rahatlama da olsa sektor genelinde sikintilarin devam edecegini ifade etti.
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Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), kapasite mekanizmasindan yararlanan santrallere Mayis ayi igin 284,7 milyon TL ddeyecek.
TEIAS tarafindan yayimlanan kapasite mekanizmasindan yararlanan santrallere 6demelere iliskin Mayis ayi listesine gére, en yiiksek
ddeme 18,3 milyon TL ile izmir Elektrik Uretim Ltd. Sti.’ye yapilacak. Bu sirketi 15 milyon TL ile Celikler Seyitémer Elektrik Uretim A.S.

izliyor. Mayis ayi kapsaminda toplam 43 santral kapasite mekanizmasindan yararlanacak.

Gazprom, sivilagtirilmis dogal gazda (LNG) da ruble 6deme istemeyi planliyor. Diinya gazetesi haberine gore, Grazprom boru hatt
ile Avrupa ulkelerine ilettigi dogal gazin yani sira LNG’de de ruble 6deme istemeye hazirlaniyor. Rusya LNG satislarinin biyuk bir

kismini Asya’ya yaparken 2021 yilinda LNG ihracatindan 7,3 milyar dolar gelir elde etti.

Almanya dogal gaz ithalatgilarini desteklemek igin yasa g¢ikarmayi planliyor. Basinda gikan habere gore, parlamentodan bu hafta
gecebilecek olan yasa, ithalatgilarin spot piyasalardan tedarik ettikleri dogal gazin daha yiiksek maliyetlerini tim misterilerine

yansitmasina ve boylece iflastan kaginmasina olanak taniyacak.

Volvo Cin'deki karantinalarin igiincii ¢eyrek satiglarini olumsuz etkileyecegini agikladi. Sirket, Cin'deki Covid-19 karantinalarinin
elektrikli ve plug-in hybrid arag teslimatini engelleyebilecegi konusunda uyardi. Haziran ayindaki satislarin yillik %27 dismesinin
nedeni olarak parga sikintisina isaret eden sirket, kiiresel otomobil pazarinda son dénemde yasanan tedarik zinciri sorununa da dikkat

cekti.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



