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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis gosterdi. Makroekonomik veri akisinin
sinirh oldugu giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izledi. ABD’de piyasalar tatil
nedeniyle kapaliydi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) son para politikasi toplanti
tutanaklari, ECB uyelerinin enflasyon gelismelerine iliskin hala endiseleri oldugunu
ortaya koydu. Tutanaklarda ayrica ECB’nin son faiz indirimi karari konusunda tim
Uyelerin hemfikir olmadigi géruldi. Bu ortamda Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan
yukselisle %2,59 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,2
artis gosterdi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,1, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda da %1,9 artis gergeklesti. Altinin ons fiyati yatay seyretti ve Bitcoin %2,0
diisusle 58 bin 327 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yo6nelik risk istahi diin pozitif seyrini siirdiirdii. TCMB
Haziran ayi fiyat gelismeleri raporunda, yillik enflasyonun hizmet grubunda sinirli olmak
Uzere, tum gruplarda geriledigini belirtti. Hizmet grubunda aylk fiyat artisinin 6nceki
aya kiyasla zayiflamakla beraber goérece yilksek seyrini koruduguna ve mevsimsel
etkilerden arindirilmis verilerin bu ay temel mal enflasyonunda énemli bir yavaslamaya
isaret ettigine vurgu yapti. TCMB ayrica din Haziran ayi reel efektif doviz kuru verilerini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giini %1,8 yiikselisle
kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis siirdii. Ote yandan TL, dolar ve

euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.
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Ulke Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
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Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Haziran 234,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Basinda ¢ikan haberlere gore Cin Merkez Bankasi (PBoC) bankalarla
anlasma yoluyla yiiz milyarlarca yuan tahvil satigi i¢in hazir oldugunu agikladi. Almanya’da sanayi Uretimi Mayis ayinda
yukselecegi beklentilerine karsin ayhk bazda %2,5 gerilerken, Nisan ayi verileri hafif yukari revize edildi. Buglin kiresel
tarafta ABD Haziran ayi tarim disi istihdam ve Euro Bolgesi Mayis ayi perakende satis verileri takip edilecek. Yurtiginde ise

Haziran ayi hazine nakit dengesi rakamlari yayimlanacak.

TL’de Haziran ayinda reel olarak deger kazanci kaydedildi. TCMB hesaplamalarina gére Haziran’da TUFE bazli reel efektif

doéviz kuru endeksi bir 6nceki aya gére %0,6 yiikseldi. S6z konusu dénemde UFE bazli endekste yiikselis ise %0,4 oldu.

Haziran’in dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde diislis gorildi. 28 Haziran haftasinda TCMB altin rezervleri haftalk
bazda yaklasik 1,0 milyar dolar, déviz rezervleri de yaklasik 3,7 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 142,9 milyar

dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 28 Haziran haftasinda 44,8 milyar dolardan 39,4 milyar dolara indi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 28 Haziran haftasinda negatif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden
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varliklardaki toplam net pozisyonu 7 milyar 225,7  kaynak: TcMBE, TSKB Ekonomik Arastirmalar

milyon dolar artmis oldu.

28 Haziran’da biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari yaklasik 1,6 milyar dolar diisiis gosterdi.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Birligi (AB), Cin'de iiretilen elektrikli otomobillerin ithalatinda ek vergi kararini yirirliige koydu. S6z konusu

otomobillere saglanan siibvansiyonlar nedeniyle baslatilan sorusturma sonucunda, BYD'nin %17,4, Geely'nin %19,9, SAIC'in
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Sirket ve Sektor Haberleri

%37,6, sorusturmada isbirligi yapan Cin'deki diger elektrikli otomobil iireticilerinin ortalama %20,8, isbirligi yapmayan diger
sirketlerin ise %37,6 oraninda vergiye tabi olacagl kaydedildi. Gegici vergiler 5 Temmuz tarihinden itibaren 4 ay siireyle

gecerli olacak. Karar 6ncesinde AB, Cin'den ithal edilen elektrikli araglara %10 vergi uyguluyordu.

Avrupa Komisyonu Fransa’da deniz iistii riizgar enerjisi kurulum-
larini destekleyecek 11 milyar euroluk kamu destek paketini
onayladi. Plan ile Guney Atlantik’te 1.000-1.200 megavat (MW),
Normandiya bdlgesinde 1.400-1.600 MW kapasiteye sahip 2 adet
deniz Uistl riizgar santralinin insasi ve isletilmesi desteklenecek. Bu
santrallerin yillik toplam 10 teravatsaat elektrik Gretimi yapmasi

bekleniyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



