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Kiiresel piyasal arda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri 5-Agu ingiltere, BoE faizkaran
. . . . 6-Agu HMB, Nakit gergeklesmeleri, Temmuz
akigi Ulkelerin yakin dénem performanslari konusunda net olmayan sinyaller TCMB, Piyasa katiimalan anketi, Agustos
verirken, ABD Merkez Bankasi (Fed) Gyelerinden gelen sahin mesajlar ve ABD Almanya, Sanayi tretimi, Haziran
ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Temmuz
Hazine BakaniJanet Yellenin agiklamalan finansal varlikarda da ayrismaya yol 9-Agu  UAB, Havalimani istatistikleri, Temmuz

Cin, TUFE, Temmuz
10-Agu  TUIK, isgiicii istatistikleri, Haziran
koyarken, hizmet sektdriinden gelen veriler beklentileri ast. Euro Bolgesi’nde Almanya, Zew endeksi, Agustos

act. ABD’de ADP 6zel sektoristihdam raporu Temmuz’da zayif bir tablo ortaya

hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz'da 6nci hesapla-
malarin altina revize edilirken, Haziran ayl perakende satis verileri beklentiler-
den zayifgeldi. Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, merkez bankasinin varlik

alimlarini azaltma siirecine dogru ilerledigini ve bu konuya iliskin agiklamanin

buyil sonuna dogru yapilabilecegini soyledi. Clarida, ABD’de faiz oranlarnnin da . . . Giinliik Aylk Vil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye Degisim Degisim Degisim
, - . . .
2023’te artmaya baslayabilecegine isaret etti. Delta varyantinin hizli sekilde BIST.100 1414 0.4% 2% a3%
yayilmasinin ekonomi lzerinde asag y6nli risk olusturdugunu kabul etse de BiST-30 1515 0.0% 3.6% 74%
XUSIN 2,569 0.5% 6.4% 9.8%
Clarida, bliylimenin énimizdeki yillarda toparanacagi ve enflasyonun mevcut XBANK 1,262 12% 5 6% 19.0%
seviyelerden diisecegi olumlu bir tablo ¢izdi. San Francisco Fed Baskani Mary S Giinliik Aylk  Yil Sonuna Gére
v Degisim Degisim Degisim
Dalyde varlikalim azaltiminin bu yiliniledeyen dénemlerinde veya 2022 basin- Dolar/TL 8.4727 0.8% 2.4% 14.0%
da baslayabilecegini 6ngérdii. Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, varlik alimlan- Euro/TL 10.0334 0.6% 2.1% 10.5%
Sepet Kur* 9.2563 0.7% 2.3% 12.2%
nin “yakinda” baslamasi gerektigi degerlendirmesini yapti. ABD Hazine Bakani Euro/Dolar 1.1835 0.2% 0.4% 3.1%
Dolar/IPY 109.47 0.4% 11% 6.0%
Janet Yellen ise enflasyonun ¢ok da uzak olmayan bir gelecekte normal seviye-
¥ ¢ ¥ & ye DXY 92.27 0.2% 0.2% 2.6%
lerine inecegini tahmin etti. Otomotiv sirketlerinin bilangolar beklentilerden * %50 Dolar/TL +%50 Euro/TL

gliclii gelse de kiiresel ¢ip krizi ve tedarik siireglerindeki aksamaya dair mesajla- Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
ri ve salgin ile ilgli kaygilar risk istahini zayiflath. Bu veri ve haber akisi altinda TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.59% 18.59%
N . . . . . TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.38% 17.36%
diin MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 artarken, TR - Eurobond (10 Yillik) 5.26% 691%
MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,2 geriledi. Gln iginde %1,12’ye kadar geri- ABD - 10 yillik tahvil 1.18% 1.17%
leyen ABD 10 yillik faizi bir 6nceki gline gére 1 baz puan artisla giinti %1,18 se-
TSKB Eurobondlari Getiri
viyesinden tamamladi. Dolar kiiresel 6lgekte glic kazanirken, ham petrol fiyatla-
16 Ocak 2023 5.500% 103.38 3.09%
rinda distisstirdi. Altin ise glintin ilk yarisindaki kazanglarini bayik 6lgtude geri 23 Ocak 2025 6.000% 103.25 2.97%

vererek bir dnceki giine gore sadece %0,1 yukanda kapand.. Gk Aylk e (E

Degisim Degisim Degisim

Yurtici pi lar kiiresel egilimlerl mlu harek i. TCMB Fi li -
urtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. TC iyat Gelisme Altin (Dolar/ons) 18114 0.1% 0.4% 45%
leri Raporu’nda, Temmuz'da enflasyondaki yikseliste gida ve eneriji fiyatlannin Reuters/Jefferies CRB* 2288 -0.8% 2.1% 27.3%
temel belirleyiciler oldugunu sdylerken, agiklanan veriler TL’nin reel olarak re- Brent (Dolar/varil) 704 28% 4.2% 35.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 42 3.3% 15.6% 63.8%
kor diisiik seviyeden toparlandigini gosterdi. Kiiresel egilimlerin etkisiyle, TL, * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,7 deger kaybederken, tlke En sonveriler 6nceki giin kapanislaridir
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Piyasalarda Bugiin

risk primi ve tahvil faizlerinde sinirli yiikselis oldu. Borsa istanbul 100 gosterge endeksi %0,4 yiikselirken, gésterge endeks giinii yataya yakin

tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da glindem sakinken, salgin kaynakli kaygilar ve diinki egilimlerle risk-
li varliklarin bir kisminda zayif bir seyir gézleniyor. Giniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ileilgili haberlere ek ola-
rak ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari takip edilecek. Yurtiginde glindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egi-

limler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngériiliiyor.

ABD’de ADP o6zel sektor istihdam raporu Temmuz’da zayif bir tablo ortaya koyarken, hizmet sektériinden gelen veriler beklentileri agt.
ADP raporuna gore Temmuz’'da istihdam bir 6nceki aya gore 695 bin kisi olan tahminlerin altinda 330 bin kisi artarken, Haziran verileri hafif
asag yonde revize edildi. ISM hizmet sektori aktivite endeksi Haziran ayindaki 60,1’den 60,5 olan tahminlerin izerine 64,1’e gikti. Alt endeks-
lerin timinde artisyasanirken, en sinirh yikselis yeni siparislerde yasandi. Bununla birlikte, Markit hizmet sektori PMI 59,8’den 59,9'a, bile-

sik PMI59,7’den 59,9'a revize edildi.

Euro Bolgesi’nde hizmet sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) TemmuZda 6ncii hesaplamalarin altina revize edilirken, Haziran ayi
perakende satig verileri beklentilerden zayif geldi. Daha dncesinde 60,4 olarak agiklanan Temmuzayi hizmet sekt6rii PMI’nin Haziran ayinda-
ki 58,3’ten 59,8’ yiikseldigi kaydedildi. Béylece bilesik PMI 60,6'dan 60,2’ye cekildi. Ulke bazindaki sonuglar Aimanya ve Fransa’daki hizmet
PMI rakamlan éncii hesaplamalarin altina gekilirken, italya’da topadanmanin devam ettigini gdsterdi. Bélge genelinde perakende satislar Ha-

ziran ayinda bir 6nceki aya gore %1,7 olan tahminlerin altinda %1,5 artarken, Mayis verileri asagl yonde revize edildi.

ingiltere’de Temmuz ay1 hizmet sektérii PMI verileri yukari revize edilse de 6nceki aya gore yavaslamayi teyit etti. Haziran ayinda 62,4 olan
hizmet sektori PMI Temmuz’'da 57,8 seviyesindeki oncl hesaplamalann lizerine 59,6’ya revize edildi. Bu sonuglarla bir 6ncekiay 62,2 seviye-

sindeki bilesik PMI 57,7’den 59,2’ye gekildi.

TCMB Temmuz ayi fiyat gelismeleri raporunu yayinladi. Raporda TCMB, Temmuz’'da enflasyondaki yiikseliste gida ve eneriji fiyatlannin temel
belideyiciler oldugunu séyledi. Gida yillik enflasyonunun, fiyat artiglarinin alt gruplar geneline yayilmasiyla kayda deger bir oranda yukseldigini
belirtirken, Uretici fiyatlanndaki gelismeler ve yasanan kurakligin gida enflasyon gériiniimiinde etkili oldugunu ifade etti. Enerji grubu enflas-
yonunun elektrik ve dogalgazfiyatlari onciiliiglinde arttigini ve esel mobil sisteminin tiketici enflasyonunu sinirlamaya devam ettigini vurgula-
di. Hizmet sektorinde kademeli normallesme sirecinin de yansimalariyla lokanta-otel ve ulasirma hizmetlerindeki fiyat gelismelerine bagh
olarak enflasyonun bir miktar yiikseldigine dikkat ¢cekti. Temmuz ayinda uluslararasi enerji fiyatlan artarken, enerji disi em tia fiyatlari daha
ilimli bir seyir kaydettigini belirti. Buna karsin gecikmeli etkilerle tretici enflasyonundaki yiikselis egiliminin devam ettigini sdyledi. Bu dénem-

de, cekirdek enflasyon gostergelerinin yakin donem egilimlerindeki yiksek seviyelerin devam ettigine 6ne siirdi.

TL reel olarak Temmuz’da tarihi re kor diisiik seviyeden toparlandi. TL’nin dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda bir dnceki aya gore orta-
lama %0,9 deger kazandigl Temmuzayinda TCMB’nin reel efektif doviz kuru endeksi %2,8 ylkselerek 61,3 seviyesine ¢ikti. Temmuz’da TLreel

olarak gelismis ekonomilerin para birimlerine karsi %3,2, diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda ise %2 ,3 deger kazand..

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), 2021 yilinin ilk yarisina iligkin finansal sonuglarini agikladi. Konsolide olmayan verilere gére ikinci
ceyrekte 252 milyon 845 bin TL net kar elde eden bankanin, yilinilk 6 ayindaki toplam net kari 479 milyon TL olarak gergekle sti. TSKB'den yilin
ilk yarisina iliskin yapilan agiklamaya gore, bankanin aktif bayuklGgu Haziran sonu itibariyla yilbasina gére %15,7 artarak 59,6 milyar liraya
ulast. Bankanin nakdi kredileriise yilinilk yarisinda %18,7 biylyerek 46,4 milyar TL oldu. TSKB'nin 6z kaynaklari %5,2 artisla 6,4 milyar TL se-
viyesinde gerceklesirken, 6 aylik net donem kari 479 milyon TL oldu. Banka, yilin ilk yansini %18,3 seviyelerinde sermaye ye terlilik oraniyla

tamamladi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Toyota bu yilinikinci gceyreginde 9,15 milyar dolarlik kar ile rekor bir performansa imza ath. Japon otomobil Ureticisi, COVID-19 vaka sayisi-

nin gelismekte olan ekonomilerde yayilmasi, cip sikintisi ve otomobil sektoriindeki daha yiiksek parga maliyetleri nedeniyle Ma yis ayinda

mevcut mali yil igin agikladigi kar tahminini korudu.

General Motors (GM) firmasinin ikinci ceyrek gelirleri tahminlerin lizerinde gerceklesti. GM ikinci ceyrekte 2,8 milyar dolar net gelir rakami
aciklarken, 2021 yili vergi 6ncesi kdar tahminini 11,5-13,5 milyar dolar bandina yikseltti. Sirket daha 6nce 2020-2025 yillan arasinda 6ncelikle

elektrikli otomobiller ve pil tiretim kapasitesini artirmak adina 35 milyar dolarik yatirim yapacagini agiklamisti.

TUIK 2020 yilina iliskin sanayi diriin istatistiklerini agikladi. 2020 yilinda girisimlerin iirettikleri Giriinlerden yaptiklan satig tutan bir énceki yila
gore %22,3 oraninda artarak 2,5 trilyon liraya ulasirken, bu satislarda en yiuksek payl %14,2 ile gida sanayi tUriinlerinin olusturdugu goriliyor.
Uriinlerin teknoloji gruplanna goére dagilimina bakildiginda, yiiksek teknolojinin payinin bir énceki yila gére 0,1 yiizde puan artarak %3,5’e,
orta-yliksek teknolojiye sahip Urlinlerin payininise 0,8 ylizde puan artarak %27,1’e ylikseldigi gorullyor. Haber biilteninde 6ne gikarilan oto-
mobil satislarinin 2017 yilinda gergeklesen 1 milyon 555 bin adet seviyesinden gerilemeye devam ettigi ve 2020 yilinda %13,6 azalarak 1 mil-
yon 111 bin adet seviyesinde gerc¢eklestigi goriliiyor. Pandemi doneminde 6ne ¢ikan Griinlerden maske ve kolonya satislarindaki artigise dik-
kat cekici. Maske satisi 2019 yilindaki 56 milyon adet seviyesinden 2020’de 8,1 milyar adete ¢ikarken, kolonya satislan 2019 yilindaki 36,8 mil-

yon litreden 103,9 milyon litreye ylikselmis durumda.

Turkiye Sigorta Birligi (TSB) Manavgat, Bodrum ve M armaris’te meydana gelen orman yanginlariile ilgili bol gedeki ilk veriler dogrultusun-
da agiklama yapt. TSB 3 Agustos itibariyla yangin ve kasko poligesi kaynakl 210, devlet destekli tarim sigortalari kaynakli ise 431 adet hasar

ihban alindigini agikladt. ilgili bdlgede sektdriin sagladigi toplam teminat tutarininise 71 milyar lira seviyesinde oldugu belirtildi.



Siindem |  Agustos 2021

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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