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I Guindem

Jeopolitik belirsizliklere ragmen beklentilerin sirket karlari kiiresel risk istahini destekliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirilgan bir seyirle tamamladi. ingiltere Merkez Bankasi’nin
(BoE) 1995 sonrasi en sert faiz artirnmina gittigi glinde, makroekonomik veri akisi sakinken riskli
varliklarda karisik bir seyir goézlendi. Asya’daki jeopolitik belirsizliklere dair haber akisi
yogunlasirken, giivenli liman arayisi dne ¢ikti. Ayrica ABD Saglik ve insani Hizmetler Bakani Xavier
Becerra, maymun gicegi virlisii nedeniyle ABD’de halk saghgi acil durumu ilan edildigini agikladi. Bu
gelismeler 1siginda diin ABD 10 yillik tahvilinin faizi 7 baz puan gerileyerek %2,68’e inerken, altinin
ons fiyat1 %1,5 artis kaydetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,9 artis
olsa da MSCI diinya hisse senedi endeksinde artis %0,2’de kaldi. Jeopolitik belirsizliklere ragmen
artan biiylime kaygilari ham petrol fiyatlarinda asagi yénlii baski olustururken, Petrol ihrag Eden
Ulkeler Orgitii (OPEC) faiz karari 6ncesinde diin Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %2,7’lik sert

diists yasandi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak pozitif bir seyir izledi. TCMB Temmuz ayi fiyat gelismeleri
raporu ve reel efektif doviz kuru verilerini yayinlarken, haftalik frekansl veriler Temmuz’un son
haftasinda TCMB rezervlerindeki giicli toparlanmayi ortaya koydu. Borsa istanbul 100 ve 30
gosterge endekslerinin her ikisi de %1,5 oraninda yukseldi. Tahvil faizleri ve llke risk primi geriledi.

TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinkii fiyatlamanin aksine pozitif bir baslangic yapti. Bu sabah
Japonya kapsamli bir askeri tatbikat baglatan Cin’in firlattigi flzelerin biyik ihtimal Tayvan’in
lizerinden gectigini aciklarken, Tayvan soz konusu fiizeler konusunda Cin’i sugladi. Ancak riskli
varliklarin 6nemli bir bolimiinde beklentilerden giiglii gelen sirket bilangolarinin etkisiyle pozitif bir
seyir gozleniyor. Gin icinde jeopolitik belirsizliklere dair haberlere ek olarak ABD Temmuz ayi tarim
digi istihdam verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Hazine Temmuz ayi nakit gergeklesmeleri
yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi

gelismelere dair haberlerin dnemli olabilecegi dislnuliyor.
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Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi -0.1% I MSCI Tiirkiye
Dolar/Rus Rublesi 1.3% MSCI Latin Amerika
Euro/Dolar 0.8%
JP Morgan GOU Endeksi 0.7% MSCl Avropa 0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.1% MsCl GoU 0.9%
Dolar/Meksika Pesosu -0.6% MSCI Asya Pasifik 0.9%
Dolar/Japon Yeni -0.8% MSCl Diinya 550,
Dolar Endeksi -0.8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.0% Ms1 60D Avrupa 0%
Dolar/Brezilya Reali -1.2% MSCl Kuzey Amerika 0.0%

21%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Temmuz -26,6
ABD Tanim Digi istihdam Degisimi (bin kisi) Temmuz 250 372

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

BoE beklentiler dahilinde para politikasi faizinde 27 yilin en sert artisini yapti. Bir iyenin 25 baz puanhk daha sinirl bir artirm
onerdigi toplantida BoE para politikasi faizini %1,25'ten %1,75’e gikardi. Bununla birlikte BoE, bilangosundaki menkul kiymetlerin
satisiyla ilgili planini da agikladi. Buna gore Eylil’de baslayacak plan dahilinde BoE her geyrekte 10 milyar sterlin karsihginda tahvil
satisi yapacak. Dogal gaz fiyatlarindaki artis nedeniyle Ekim ayinda enflasyonun tepe yapacagi ongoriilen seviyeyi %13’e yiikseltti ve
fiyat artislarinin 2023 boyunca ylksek kalacagi konusunda uyardi. Ekonominin bu yil son ¢eyrekte daralmaya baslayacagini 6ngdren
BoE, gayri safi yurtici hasilada (GSYH) %2,1 kayba yol agabilecek resesyonun bir yildan uzun siirebilecegini belirtti. Gerekmesi halinde
yine gi¢li adimlar atma taahhiidiinde bulunan BoE benzer oranda faiz artislarinin 6niimtzdeki toplantilarda da glindeme gelebilecegi

sinyalini verdi.
Hindistan Merkez Bankasi (RBI) %4,90 olan para politikasi faizini %5,25 olan beklentilerin lizerine %5,40’a ¢ikardi.

TCMB Temmuz ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayinladi. Raporda TCMB, tiiketici yillik enflasyonu enerji grubunda gerilerken diger
gruplarda yukseldigini belirtti. Enflasyondaki artisa en belirgin katkinin temel mal ve hizmet gruplarindan geldigini soylerken, temel
mal grubunda yillik enflasyonun tim alt gruplarda yilkseldigine dikkat ¢ekti. Bu goriinim altinda, B ve C gostergelerinin
mevsimsellikten arindirilmis aylik degisiminin bir 6nceki aya gore artisa isaret ettigine ve gostergelerin yillik enflasyonlarinda yikselis

kaydedildigine dikkat ¢ekti.

TL nominal olarak ortalamada %0,7 deger kaybettigi Temmuz ayinda reel olarak bir miktar toparlandi. TCMB hesaplamalarina gore,
reel efektif doviz kuru endeksi Temmuz’da bir 6nceki aya gére %1,8 yiikseldi. Diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisindaki deger kazanci sinirh kalirken, TL'nin gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda deger kazancinin %2,6’y1 buldugu

gorialdi.

TCMB rezervleri 29 Temmuz’da biten haftada hizh artis kaydetti. S6z konusu dénemde TCMB briit déviz rezervleri 2,9 milyar dolar

artarak 101,3 milyar dolara gikti. Net rezervleri ise 2,4 milyar dolar toparlanarak 9,1 milyar dolara yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kardemir ikinci ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirketin bu dénemde elde ettigi 1,12 milyar TL net kar, yillik bazda %21,7 artisa

isaret etti. Piyasa medyan net kar tahmini 1,10 milyar TL’ydi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin halka arz bagvurusunu onayladi. Aztek Teknoloji halka arz ile 80 milyon TL olan
sermayesini, bedelli olarak 20 milyon TL artirarak 100 milyon TL'ye ¢ikaracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 5 milyon TL nominal degerli
paylar satisa sunulacak. Halka arzda 1 TL nominal bedelli paylar igin 10,90 TL sabit fiyat belirlendi. Hidropar Hareket ise halka arz ile
25 milyon TL olan sermayesini, bedelli olarak 10 milyon TL artirarak 35 milyon TL'ye ¢ikaracak. Buna ilave olarak mevcut ortaklara ait
2 milyon TL nominal degerli paylarin da satisi gerceklestirilecek. Hidropar Hareket halka arzinda 1 TL nominal bedelli paylar igin 11,00
TL sabit fiyat belirlendi.

New York Fed “Kiresel Tedarik Zinciri Baski Endeksi”ni (GSCPI) yayimladi. Temmuz ayi GSCPI verileri kiresel tedarik zinciri
Gzerindeki baskilarin azaldigina isaret etti. Son iki ayda gozlemlenen gevsemenin siirdiigiine dikkat cekilen agiklamada, Temmuz
ayinda kiresel tedarik zincirleri Gzerindeki baskinin Ocak 2021'den bu yana en dislik seviyeye geriledigi aktarildi. Diger taraftan,
endeksin gectigimiz Aralik ayindaki rekor seviyesinden %50'den fazla diistis gosterdigi, ancak hala pandemi 6ncesi goriilen seviyenin

oldukga Uzerinde oldugu agiklandi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



