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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde diisiis egilimindeydi. ABD’de Giinliik Degisimler
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seviyesine geldi. Dolar endeksi %1,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para

birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksinde %2,4, MSCI dinya geneli hisse senedi endeksinde de %2,0 diists gorulda. Altin (ons, $) ABD 10Y
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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Ticaret Bakanhg Temmuz ayi 6nci dis ticaret istatistiklerini yayimladi ve dis ticaret

aciginda daralma gorildi. TCMB de Mayis ayi finansal kesim disindaki firmalarin doéviz

pozisyonu verilerini acikladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniin

sirastyla %3,0 ve %3,4 disiisle tamamladi. Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi tahvil

faizlerinde disuis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,8 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir
izliyor. Cin’de Caixin hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz ayinda
51,2'den 52,1’e yikseldi. Japonya’da ihracatgi sirket hisseleri yenin dolar karsisinda

deger kazanmasiyla gerilerken, tlkedeki hisse senedi endekslerindeki diisiislere dnculiik

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Meksika Pesosu 1.7% MSCI GOU Avrupa -1.1%
Euro/Dolar 1,1%

MSCI Avrupa -1,5%

Ingiliz Sterlini/Dolar 0,4%
i MSCl Kuzey Amerika -1,9%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,0% MSCI Diinya 2,0%
Dolar/Brezilya Reali -0,4% MsCl GOU -2,4%
Dolar Endeksi -1,2% MSCI Asya Pasifik 2,5%

Dolar/Japon Yeni -1,9% MSCI Latin Amerika -2,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Temmuz 93,45 %71,64

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

etti. Buglin kiiresel tarafta gelismis Ulkelerin Temmuz ayi nihai hizmet ve bilesik PMI verileri agiklanacak. Yurtiginde ise

TUIK Temmuz ayi enflasyon rakamlarini yayimlayacak.

ABD’de Temmuz ayinda tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda tarim disi istihdam Temmuz’da
114 bin kisi yiikselerek 175 bin kisilik tahminlerin altinda kaldi. Haziran ayi rakamlari da asagi yonli revize edildi. issizlik
orani sabit kalacagi beklentilerine ragmen %4,1’den %4,3’e yiikseldi. Temmuz’da saatlik ortalama kazanglar bir 6nceki aya

gore %0,2 artarken, Ucretlerin yillik artis hizi Haziran’daki %3,8’den %3,6’ya indi.

Ticaret Bakanhgi Temmuz ayi 6ncii dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Buna gére Temmuz’da ihracat bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %13,8 artarak 22,5 milyar seviyesinde gerceklesti. ithalat ise yillik bazda %7,9 gerileyerek 29,7 milyar dolara

indi. Boylece Temmuz'da dis ticaret acig1 %42,3 daralma ile 7,2 milyar dolara geriledi.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Mayis ay1 net ddviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir
onceki aya gére doviz cinsi varliklari yaklasik 4,0 milyar dolar azalirken, déviz cinsi yikamltliklerinde yaklasik 10,5 milyar
dolar artis oldu. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 100,7 milyar dolardan 115,2 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli d6viz

fazla pozisyonu 46,7 milyar dolardan 37,3 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak ilanlarina iliskin diizenleme 15 Eyliil'de yiiriirliige girecek. 31 Agustos 2023 tarihli mevzuat degisikliginin 1 Kasim
2023'te yurirluge giren ilk asamasi ilan verilen kisilerin kimliklerinin dogrulanmasini gerektiriyordu. Eylil ayinda yurirlige
girecek ikinci asama ile konut satisi yapacak kisilerin e-devlet lizerinden bir emlakgiyi yetkilendirmesi ve yetkilendirilmis
emlakgilarin bu satislara aracilik etmesi gerekecek. Ticaret Bakani Prof. Dr. Omer Bolat'in konu ile ilgili yaptig agiklamaya
gore bu sayede ilanlarin tiketiciyi aldatmaya yonelik olmamasi hedefleniyor. Otomotiv sektoériinde benzer bir

diizenlemenin ise eylil ayl sonunda baslamasi dngoriiliyor.

Gida Fiyat Endeksi Haziran ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,2, Gida Fiyat Endeksi ve Alt Endeksler Yillik
bir dnceki yila gore %3,1 geriledi. Yillik azalis orani Mayis 2023'te Degisim Orani
ulastig -%21,5 seviyesinden gerileyerek bir énceki ay -%1,7 “'%° %7.2
seviyesinde ulasmisti. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim %50 e -
Orgiitii'niin (FAO) degerlendirmesine gére gida fiyatlarinda aylik 00 [ | -
diizeyde art arda dért aylik bir artisin ardindan bu ay gérilen 7 31
gerilemede artan bitkisel yag, et ve seker fiyatlarina ragmen 100
disen tahil fiyatlari rol oynadi. Yillik %12 azalan tahil fiyatlarinda so e
-%20.0 -%17.9

kuzey yarimkirede mevsimsel bugday bulunabilirliginin artmasi ; i ) )
B Gida Fiyat Endeksi WEt MBSt ®ETahl BEYag Seker

ve Kanada ile Amerika Birlesik Devletleri'nde olumlu kosullarin .

Kaynak: Gida ve Tarim Orglitii, TSKB Ekonomik Arastirmalar
bahar hasadina iliskin beklentileri iyilestirmesi belirleyici oldu.
FAO'nun degerlendirmesine gore et fiyatlarinin artmasinda ise yiiksek ithalat talebi ile biyiik tretici bolgelerde goriilen kus

gribi gibi hayvan hastaliklari etkili oldu.
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Kalkinma Gilindemi
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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200 350

180 300

160 250

140 200

120 150

100 100

80 . ; ; ; ; ; ; ; ; 50 T T T T T T T T T

Q M M M M o < < T s TR 3 Q ] 3 3 3 3 3
9 S S T 3 o 3 S S T g 5 z £ Z 3 g 5 7 £
8 s g 5 = g 38 g z g ° = S e B = ° = s 2

e TRY 7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



