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I Guindem

Enerji krizi ile kiiresel finansal piyasalarda risk istahi zayif seyrini koruyor

ABD tarim digi istihdam Agustos sonuglari kanisik bir tablo gizerken, riskli varliklarda kirilgan seyir
stirdii. ABD’de Agustos ayi tarim digi istihdam raporu beklentilerin tizerinde istihdam artisina isaret
etse de issizlikte yikselis yasandi. Bununla birlikte, fabrika siparisleri Temmuz’da beklenmedik
sekilde geriledi. G7 (lkelerinin maliye bakanlar Rusya’dan tedarik edilen petrol fiyatlarina limit
koyma konusunda anlasmaya varirken, devam eden jeopolitik belirsizliklerle birlikte kiiresel enerji
krizine dair kaygilar artti. Bu ortamda guivenli liman arayisi gliglenirken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi
7 baz puan gerileyerek %3,19’a indi. Altin %0,9, Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,7 yiikseldi.
Ote yandan, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri karsisinda hafif geriledi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksi %0,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 geriledi.

Agustos ay1 oncii verileri dig ticaret aciginda rekor artisa isaret etse de Tiirk finansal varlklarda
pozitif seyir devam etti. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %2,5 ve %2,8
yiikseldi. Ulke risk primi, dolar cinsi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Kisa vadeli TL cinsi
tahvil faizleri hafif ylkselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda yatay kapandi. Hafta

sonu 2023-25 Dénemi Orta Vadeli Program (OVP) Resmi Gazete’de yayinlandi.

Asya’daki belli bash iilkelerin hizmet sektoriinden Agustos ayina iliskin beklentilerden daha iyi
veriler gelse de yeni haftaya kiiresel finansal piyasalar jeopolitik belirsizliklerle zayif basladi.
Bununla birlikte, Rusya’nin Avrupa’ya dogal gaz sevkiyatini kesmesi yeni giinde enerji krizine ve
kiiresel bliiyiimeye dair kaygilari derinlestirdi. Dolar yeni gline glgli baslarken, Avrupa’da referans
dogal gazin fiyatinda %30’u bulan yiikselis yasandi. GUnin ilerleyen saatlerinde kiiresel tarafta
jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak pek ¢ok Ulkede Agustos ayl hizmet sektdri PMI
verileri takip edilecek. Yurtiginde TUIK Agustos ayi enflasyon verilerini yayinlayacak. Piyasa

ortalama beklentileri tiiketici fiyatlari endeksinin (TUFE) aylik bazda %2,0 arthgi, yillik enflasyonun
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Agustos %2,0 %2,4
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz 90,4 -%1,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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%79,6'dan %81,2’ye ¢iktigl yoninde. Bu ortamda Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere

dair haberler ile enflasyon verilerinin 6nemli olabilecegi dustiniliyor.

ABD’de Agustos ayi tarim digi istihdam beklentilerin iizerinde artigsa isaret ederken, Temmuz ayi fabrika siparisleri siirpriz sekilde
geriledi. Tarim digi istihdam Agustos’ta aylik bazda 315 bin kisi ile tahminlerin tzerinde artarken, issizlik orani Temmuz’daki %3,5'te
yatay kalacagi beklentilerinin aksine %3,7’ye yukseldi. Saatlik ortalama kazanglar aylik bazda %0,3 ile tahminlerin hafif altinda
artarken, ortalama kazanglardaki yillik artis hizi %5,2’de yatay kaldi. Bununla birlikte, Temmuz ayinda fabrika siparisleri aylik bazda

%0,2 artis tahminlerinin aksine %1,0 gerilerken, Haziran verileri agagi yonde revize edildi.

2023-2025 D6nemi Orta Vadeli Program (OVP) Resmi Gazete’nin diinkii miikerrer sayisinda yayinlandi. Tirkiye Ekonomi Modeli’ni
esas alarak yatirim, istihdam, Gretim ve ihracati 6nceleyen biiylimenin sirdirilmesi temel hedef olarak belirtildi. Bununla birlikte,
OVP’de program siiresince iklim degisikliginin gcevresel, sosyal ve ekonomik alandaki ¢ok yonli etkileri dikkate alinarak, kalkinma
oncelikleri gercevesinde ekonominin her alaninda ve tim sektérlerde yesil donlsiime yonelik adimlar atilmaya devam edecegi
vurgulandi. Sinirda Karbon Dizenleme Mekanizmasi’na (SKDM) uyum kapsaminda etkin isleyen Ulusal Emisyon Ticaret Sistemi’nin
gelistirilecegi, mevcut vergilerin karbon vergisine donistlrilmesi konusunda Tirk Vergi Sistemi’nin gdzden gegirilecegi ve karbon
fiyatlandirma araglarinin kalkinma ve yatirrm ortami tizerinde yol agacagi ekonomik ve sosyal etkilerin analiz edilecegi eklendi. Hizmet
gelirlerini artirmanin yaninda dijital donlisime, ihracatta Uriin ve ulke gesitlendirmesine destek verilmeye devam edilecegi ifade
edildi. Ayrica enerji arz glvenligine de destek olacak sekilde yenilenebilir enerjiye dayal elektrik kurulu glici artirarak Yenilenebilir
Enerji Kaynak Alani ve benzeri mekanizmalarla yerli Giretim, Ar-Ge ve teknoloji transferi faaliyetlerinin desteklenecegi belirtildi. 2022
yilini %5 blyliimeyle tamamlayacak Tiirkiye ekonomisinin gelecek yil da bu hizda biyliyecegi 6ngorusine yer verildi. Bu yil sonunda
%65 olacagl 6ngorulen yillik enflasyonun gelecek yil %24,9’a diismesi projeksiyonu paylasildi.2022’de gayrisafi yurtigi hasilaya (GSYH)

oranla %3,4 olacak butge agiginin gelecek yil %3,5 olmasi beklentisi ortaya kondu.

Ticaret Bakanhg! oncii verilerine gore dis ticaret dengesi Agustos ayinda yiiksek seviyede agik verdi. Agustos ayinda ihracat yillik
bazda %13,2 artisla 21,3 milyar dolara gikti. Ayni dénemde ithalatta %40,8 artarak 32,6 milyar dolara yiikseldi. Bu sonuglarla dis
ticaret agig1 2021 Agustos ayindaki 4,3 milyar dolardan 11,3 milyar dolara yikseldi.

TCMB verilerine gore Haziran’da reel sektoériin déviz agik pozisyonu azaldi. Mayis’ta 105,9 milyar dolar olan déviz agik pozisyonu

Haziran’da 100,1 milyar dolara indi. Kisa vadeli fazla pozisyon ise 61,5 milyar dolardan 60,8 milyar dolara geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye otomotiv pazari Agustos’ta geriledi. Otomotiv Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Geligimi
Distribltoérleri Dernegi (ODD) verilerine gore, otomobil ve hafif ticari 1200
1000
arag pazari gectigimiz ay yillik %17,3 daraldi ve 48.336 adet oldu. .

Pazar, son 10 yil ortalamasinin %18,2 altinda kaldi. Agustos’ta 600

otomobil satislari %21,3, hafif ticari arag satislari %4,3 azaldi. Yilin ilk 10
200

8 ayl baz alindiginda toplam pazar gegtigimiz yilin ayni dénemine 0
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gore %8,5 geriledi. Agustos ayi sonuglari ile birlikte yerli araglarin B2 § = 82 E = s E’ = 52 E £ 8 2 §
son bir y||dak| pazar payl %42,1 oldu. Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) e Y erli Payl (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sanayi ve Teknoloji Bakanhg Temmuz ayinda 38,17 milyar TL’lik
tesvik belgesi diizenledi. Resmi Gazete’de yayimlanan tesvik belgesi listesine gore, Temmuz ayinda toplam 868 yatirim tesvik belgesi
verilirken bu projelerin yatirim tutari 38,17 milyar TL olarak hesaplandi. Temmuz ayinda en yiksek tutarh tesvik belgesi, 2,35 milyar

TL ile MRA Turizm Otel isletmeciligi A.S.'nin Mugla’da insa edecegi otel yatirimi igin diizenlendi.
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Birlesmis Milletler Gida ve Tanim Orgiitii (FAO) gida fiyatlari endeksi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %1,9 geriledi ve aylik
bazda son 5 ayda iist liste daralma kaydetti. Aylik dislis kaydeden endeks yillik bazda Agustos ayinda %7,9 yikseldi. Gegen yilin
Agustos ayina gore, hububat fiyatlari %11,4, st fiyatlari %23,5, et fiyatlari %8,2 artarken, seker fiyatlari %8,4, bitkisel yag fiyatlari ise
%1,6 diisti.

Almanya artan enflasyon ve enerji fiyatlarinin etkilerinde korumak adina 65 milyar euroluk dnlem paketi acikladi. Ug partili
koalisyonun Uzerinde anlastigi pakete gére onlem paketi toplu tasimada indirimli seyahatin uzatilmasi ve yaklasik 9 bin enerji yogun
sirket igin 1,7 milyar euroluk vergi indirimini igeriyor. Basbakan Scholz, konuyla ilgili yaptigi agiklamada “kimsenin geride
birakilmayacagina" vurgu yaparken, yeni paket kapsaminda emeklilere 300, 6grencilere ise 200'er Euro'luk enerji destek 6demesi

yapacaklarini duyurdu.

Avrupa Birligi (AB), Rusya’dan ithal edilen dogal gaza tavan fiyat uygulanmasini igeren bir diizenleme teklifini diistiniiyor. Avrupa
Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen yaptigl agiklamada, Rusya'dan boru hattiyla Avrupa'ya gelen dogal gaza tavan fiyat

uygulamasi zamani geldigine inandigini belirtirken AB'nin bu yénde bir diizenleme teklifinde bulunabilecegine isaret etti.

Gazprom, Avrupa'ya dogal gaz akigini durdurdu. Gazprom yaptigl aciklamada, 31 Agustos'ta bakima alinan ve 3 Eylil’de tekrar
faaliyete gegmesi beklenen Kuzey Akim'daki bir tiirbinde arizalarin tespit edildigini belirtti ve boru hattindan dogal gaz sevkiyatinin

belirsiz bir stire durduruldugunu agikladi.

Cin’in karbon salimi ikinci ceyrekte gegen yilina ayni donemine gére %8
geriledi. Carbon Brief’in calismasina gore son 10 yilin en hizli gerilemesine
isaret eden bu rakam ayni zamanda Ust Uste Ug geyrek yasanan gerilemenin
ardindan geldi. S6z konusu gerilemenin hem salgin kosullari nedeniyle ge-
nis ¢aplh kapanmalardan hem de agir borg¢ yiki altinda olan insaat sekto-
rinde kriz yasanmasindan kaynaklandigi ifade ediliyor. Bununla birlikte

yenilenebilir enerjideki glglii artisin da emisyon azalmasina katki sagladigi

vurgulaniyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



