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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde zayif bir tablo ¢izdi. Makroekonomik veri
akisinin sakin oldugu giinde, ABD’de piyasalar is¢i Bayrami tatili nedeniyle kapaliydi. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde merkez bankalarinin enflasyon hedeflerinin
tutturulabilmesi igin etkili bir iletisim kurmasinin énemine deginirken, bir sonraki toplantida faiz
artirimi yapilip yapilmayacagi konusunda sinyal vermedi. Karadeniz’deki tahil koridorunun yeniden
canlandiriimasina yonelik girisimler hizlanirken, Avustralya'daki iki LNG tesisindeki isgilerin greve
gitmesinin Online gegebilmek igin isgilerle arabulucuk goérusmelerine baglandigi duyuruldu. Bu
ortamda diin Almanya 10 yilhik tahvil faizi 3 baz puan artisla %2,58 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi yataya yakin seyretti. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger
kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,5 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %5,0 disls yasandi. Altinin ons fiyati yataya yakin seyretti.

Yurtigcinde finansal varliklara yo6nelik risk istahi din ayrisan performanslar go6sterdi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Sogi'de
gorismelerde bulundu. Basinda gikan haberlere gére BDDK yabanci para nakdi varliklarina yonelik
eksik belge ya da bagimsiz denetim beyani ile ilgili usulstzlikleri gideren sirketlerin kredi
kisitlamasini kaldirma karari aldi. TUIK Agustos ayi enflasyon verilerini agiklarken, yillik enflasyonda
yukselisin stirdGgu goruldi. TCMB da Haziran ayi finansal kesim disindaki firmalarin déviz pozisyonu
verilerini yayimladi. Haftanin ilk giininde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla
%1,1 ve %0,9 artis gosterdi. Ulke risk primi sabit kalirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi.

Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen zayif aktivite verilerinin etkisiyle kirilgan bir seyir
izliyor. Cin’de hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos’ta 54,1’den 51,8’e

geriledi ve ekonomik aktiviteye dair negatif sinyaller verdi. Bugiin kiiresel tarafta gelismis tlkelerin
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Agustos ay! nihai hizmet ve bilesik PMI verileri agiklanacak. Ayrica Euro Bolgesi Temmuz ay! Uretici enflasyon rakamlari yayimlanacak.
Yurtiginde ise TCMB Agustos ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesini ve reel efektif doviz kuru verilerini yayimlayacak. Ayrica bugiin

Cumhurbaskanligi kabine toplantisi izlenecek.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Agustos’ta piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde gelirken, yillik enflasyonda yiikselis hizlandi. TUFE
Agustos’ta aylik bazda %9,1 artarken, yillik enflasyon Temmuz’daki %47,8’den %58,9’a yiikseldi. Momentum gostergeleri yukari yonli
riskleri teyit etti. Detaylar vergi artislarinin ve birikmis maliyetlerin etkilerinin stirdiGglini ortaya koyarken, mal ve hizmetlerde gigli
artislar genele yaygin olarak devam etti. Cekirdek gostergelerde genele yayilan fiyat baskisi Agustos’ta stirdl. Yurtigi Uretici fiyat
endeksinde (Yi-UFE) gii¢lii artislar devam etti. Agustos’ta Yi-UFE aylik bazda %5,9 artarken, yillik enflasyon Temmuz’daki %44,5’ten
%49,4’e cikt. Vergi etkisinin UFE’de olmamasi nedeniyle TUFE’nin altinda artis siirerken, yillik enflasyon yine gérece yavas artti. Bu

nedenle TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas TUFE lehine 9,5 yiizde puan ile rekor seviyeye genisledi.

Finansal kesim disindaki firmalarin net doviz agigi Haziran’da yiikseldi. TCMB’nin agikladigi rakamlara gore Haziran ayinda aylik
bazda reel sektorin varlklari 4,9 milyar dolar gerilerken, yukiamlilukleri 2,5 milyar dolar disti. Net doviz pozisyonu agigl ise 83,8
milyar dolar olarak gergeklesti ve Mayis ayina gore 2,4 milyar dolar genisledi. Haziran 2023 déneminde kisa vadeli varliklar 145,4
milyar dolar iken, kisa vadeli yikiimlulikler 83,3 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece kisa vadeli net doviz pozisyonu fazlasi
Haziran itibariyla 62,0 milyar dolar olurken, Mayis ayina gore 4,5 milyar dolar dists gosterdi. Kisa vadeli yukiumliliklerin toplam

yukumlalikler icindeki payi ise %33,1 diizeyinde oldu.

TUIK 2022 yil Yetiskin Egitimi Arastirmasi’ni yayimladi. Sonuglara gore 18
yas ve Uzeri nifusta kadinlarin  %20,3’UG, erkeklerin ise
%25,5'i 6rglin veya yaygin egitime katilirken bu oranlar arasindaki fark
2016 yilinda 7,7 yiuizde puandi. Fertlerin son 12 ayda katildigi yaygin egitim
faaliyetlerinin gergeklestirildigi alanlara bakildiginda hizmetler %30,3 ile ilk
sirada yer alirken bu egitim alanini sirasiyla %15,6 ile saglk ve refah ve

%10,1 ile egitim takip etti. Yaygin egitim alanlarin toplaminda ve erkeklerde

egitim saglayicilari siralandiginda ilk sirada isverenler gelirken kadinlarin -
aldig1 yaygin egitimin saglayicilari siralamasinda yaygin egitim kurumlari ilk
sirada yer aldi. Yaygin egitime katilimin nedenleri incelendiginde ise ilk

sirada %60,7 ile isini daha iyi yapmak yer alirken, bunu %53,8 ile ilgisini

Cinsiyet ve Egitim Saglayicilarina Gére Yaygin Egitime Katiim, 2022
ceken bir konu hakkinda bilgi edinmek ve %47,1 ile katimaya mecbur ol-

mak takip etti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Agustos
ayina ait verileri agikladi. Buna gore, gegtigimiz ay yurt icinde
86.454 adet otomobil ve hafif ticari arag satildi. S6z konusu
rakam gectigimiz yilin ayni ayina gére %78,9 blylimeye, son 5
yilin Agustos ayi ortalamasina gore ise %88,8 artisa isaret ediyor.
Agustos ayi verisi ile birlikte son 12 ayda gergeklesen satislar 1
milyon 80 bin adetle rekor seviyeye ulasti. Agustos ayinda yerli
araglarin toplam pazardaki payi yillik yaklasik 13,1 yiizde puan
azalisla %24,6’ya geriledi. S6z konusu oran son 7 yilin en disik

seviyesine isaret ediyor.

Turkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



