
Finansal piyasalarda risk iştahı kırılgan bir seyir izliyor  

Küresel riskli varlıklara olan talep haftanın ilk gününde zayıf bir tablo çizdi. Makroekonomik veri 

akışının sakin olduğu günde, ABD’de piyasalar İşçi Bayramı tatili nedeniyle kapalıydı. Avrupa Merkez 

Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde merkez bankalarının enflasyon hedeflerinin 

tutturulabilmesi için etkili bir iletişim kurmasının önemine değinirken, bir sonraki toplantıda faiz 

artırımı yapılıp yapılmayacağı konusunda sinyal vermedi. Karadeniz’deki tahıl koridorunun yeniden 

canlandırılmasına yönelik girişimler hızlanırken, Avustralya'daki iki LNG tesisindeki işçilerin greve 

gitmesinin önüne geçebilmek için işçilerle arabulucuk görüşmelerine başlandığı duyuruldu. Bu 

ortamda dün Almanya 10 yıllık tahvil faizi 3 baz puan artışla %2,58 seviyesine geldi. MSCI 

gelişmekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 yükselirken, MSCI dünya geneli hisse senedi 

endeksi yataya yakın seyretti. Gelişmekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 değer 

kaybetti. Brent tipi ham petrolün varil fiyatı %0,5 yükselirken, Avrupa için referans doğal gaz 

fiyatında %5,0 düşüş yaşandı. Altının ons fiyatı yataya yakın seyretti. 

Yurtiçinde finansal varlıklara yönelik risk iştahı dün ayrışan performanslar gösterdi. 

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin ile Soçi'de 

görüşmelerde bulundu. Basında çıkan haberlere göre BDDK  yabancı para nakdi varlıklarına yönelik 

eksik belge ya da bağımsız denetim beyanı ile ilgili usulsüzlükleri gideren şirketlerin kredi 

kısıtlamasını kaldırma kararı aldı. TÜİK Ağustos ayı enflasyon verilerini açıklarken, yıllık enflasyonda 

yükselişin sürdüğü görüldü. TCMB da Haziran ayı finansal kesim dışındaki firmaların döviz pozisyonu 

verilerini yayımladı. Haftanın ilk gününde Borsa İstanbul gösterge 100 ve 30 endeksleri sırasıyla  

%1,1 ve %0,9 artış gösterdi. Ülke risk primi sabit kalırken, kısa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yükseldi. 

Öte yandan, TL dolar ve euro eşit ağırlıklı sepet kur karşısında %0,6 değer kaybetti.  

Yeni günde küresel piyasalar Çin’den gelen zayıf aktivite verilerinin etkisiyle kırılgan bir seyir 

izliyor. Çin’de hizmet sektörü satın alma yöneticileri endeksi (PMI) Ağustos’ta 54,1’den 51,8’e 

geriledi ve ekonomik aktiviteye dair negatif sinyaller verdi. Bugün küresel tarafta gelişmiş ülkelerin 
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Ağustos ayı nihai hizmet ve bileşik PMI verileri açıklanacak. Ayrıca Euro Bölgesi Temmuz ayı üretici enflasyon rakamları yayımlanacak. 

Yurtiçinde ise TCMB Ağustos ayı fiyat gelişmeleri değerlendirmesini ve reel efektif döviz kuru verilerini yayımlayacak. Ayrıca bugün 

Cumhurbaşkanlığı kabine toplantısı izlenecek. 

Tüketici fiyat endeksi (TÜFE) Ağustos’ta piyasa ortalama beklentilerinin üzerinde gelirken, yıllık enflasyonda yükseliş hızlandı. TÜFE 

Ağustos’ta aylık bazda %9,1 artarken, yıllık enflasyon Temmuz’daki %47,8’den %58,9’a yükseldi. Momentum göstergeleri yukarı yönlü 

riskleri teyit etti. Detaylar vergi artışlarının ve birikmiş maliyetlerin etkilerinin sürdüğünü ortaya koyarken, mal ve hizmetlerde güçlü 

artışlar genele yaygın olarak devam etti. Çekirdek göstergelerde genele yayılan fiyat baskısı Ağustos’ta sürdü. Yurtiçi üretici fiyat 

endeksinde (Yi-ÜFE) güçlü artışlar devam etti. Ağustos’ta Yi-ÜFE aylık bazda %5,9 artarken, yıllık enflasyon Temmuz’daki %44,5’ten  

%49,4’e çıktı. Vergi etkisinin ÜFE’de olmaması nedeniyle TÜFE’nin altında artış sürerken, yıllık enflasyon yine görece yavaş arttı. Bu 

nedenle TÜFE ile ÜFE yıllık enflasyonları arasındaki makas TÜFE lehine 9,5 yüzde puan ile rekor seviyeye genişledi. 

Finansal kesim dışındaki firmaların net döviz açığı Haziran’da yükseldi. TCMB’nin açıkladığı rakamlara göre Haziran ayında aylık 

bazda reel sektörün varlıkları 4,9 milyar dolar gerilerken, yükümlülükleri 2,5 milyar dolar düştü. Net döviz pozisyonu açığı ise 83,8 

milyar dolar olarak gerçekleşti ve Mayıs ayına göre 2,4 milyar dolar genişledi. Haziran 2023 döneminde kısa vadeli varlıklar 145,4 

milyar dolar iken, kısa vadeli yükümlülükler 83,3 milyar dolar olarak gerçekleşti. Böylece kısa vadeli net döviz pozisyonu fazlası 

Haziran itibarıyla 62,0 milyar dolar olurken, Mayıs ayına göre 4,5 milyar dolar düşüş gösterdi. Kısa vadeli yükümlülüklerin toplam 

yükümlülükler içindeki payı ise %33,1 düzeyinde oldu. 
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TÜİK 2022 yılı Yetişkin Eğitimi Araştırması’nı yayımladı. Sonuçlara göre 18 

yaş ve üzeri nüfusta kadınların %20,3’ü, erkeklerin ise 

 %25,5’i örgün veya yaygın eğitime katılırken bu oranlar arasındaki fark 

2016 yılında 7,7 yüzde puandı. Fertlerin son 12 ayda katıldığı yaygın eğitim 

faaliyetlerinin gerçekleştirildiği alanlara bakıldığında hizmetler %30,3 ile ilk 

sırada yer alırken bu eğitim alanını sırasıyla %15,6 ile sağlık ve refah ve  

%10,1 ile eğitim takip etti. Yaygın eğitim alanların toplamında ve erkeklerde 

eğitim sağlayıcıları sıralandığında ilk sırada işverenler gelirken kadınların 

aldığı yaygın eğitimin sağlayıcıları sıralamasında yaygın eğitim kurumları ilk 

sırada yer aldı. Yaygın eğitime katılımın nedenleri incelendiğinde ise ilk 

sırada %60,7 ile işini daha iyi yapmak yer alırken, bunu %53,8 ile ilgisini 

çeken bir konu hakkında bilgi edinmek ve %47,1 ile katılmaya mecbur ol-

mak takip etti. 
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Otomotiv Distribütörleri ve Mobilite Derneği (ODMD) Ağustos 

ayına ait verileri açıkladı. Buna göre, geçtiğimiz ay yurt içinde 

86.454 adet otomobil ve hafif ticari araç satıldı. Söz konusu 

rakam geçtiğimiz yılın aynı ayına göre %78,9 büyümeye, son 5 

yılın Ağustos ayı ortalamasına göre ise %88,8 artışa işaret ediyor. 

Ağustos ayı verisi ile birlikte son 12 ayda gerçekleşen satışlar 1 

milyon 80 bin adetle rekor seviyeye ulaştı. Ağustos ayında yerli 

araçların toplam pazardaki payı yıllık yaklaşık 13,1 yüzde puan 

azalışla %24,6’ya geriledi. Söz konusu oran son 7 yılın en düşük 

seviyesine işaret ediyor. 
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2023 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


