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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Giinliik Degisimler
Bej Kitap raporunda ililkede ekonomik aktivitenin Temmuz-Agustos déneminde birgok
i} o e . o Dolar/TL BIST 100
bolgede yatay seyrettigini veya distiglni belirtirken, sirketlerin ise alimlarinin da B = 0% 9985 ¥ 0%
azaldigini ifade etti. Rapora gore cogu bolgede tiketici harcamalari gerilerken,
o , . . TR2Y TR10Y
enflasyonist baskilarin ihmh hizda arthigl vurgulandi. ABD’de acik is pozisyonu sayisi
458 A S3bp 88 A 3bp
Temmuz ayinda 7,91 milyondan 7,67 milyona gerileyerek beklentilerin altinda kaldi ve is
glicli piyasasinda sogumaya dair sinyaller verdi. Fed liyesi Raphael Bostic faizlerin uzun DXY MSCl Dinya
014 ¥ -05% 358 ¥ -04%
sure ylksek seviyelerde kalmasinin istihdami olumsuz etkileyecegini séylerken, son
verilerin enflasyonun hedefe ilerledigini gosterdigini belirtti. Bir diger Fed Uyesi Mary Altin (ons, $) ABD 10Y
P . e i . o 2494 A 0% 377 ¥ -8bp
Daly de Fed'in is glict piyasasini saglikli tutmak igin faiz oranlarini diisirmesi gerektigini,
ancak ne kadar dusirecegini belirlemesi icin gelen ekonomik verileri takip etmesi Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
gerektigini soyledi. Kanada Merkez Bankasi politika faizini tahminlerle uyumlu sekilde v 0V 3%
25 baz puan indirerek %4,25’e ¢ekti. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz Bitcoin §) Karbon (ton, €)
disusle %3,77, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerilemeyle %2,22 seviyesine 803°% 0% 670 ¥ -L7%
geldi. Dolar endeksi %0,5 gerilese de, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %1,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 dusUs
gergeklesti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,4, Avrupa i¢in referans dogal gaz
fiyatinda da %3,7 gerileme kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,1 yikselirken, Bitcoin %0,3
diistsle 58 bin 33 dolardan kapandi.
Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi karigik bir seyir izledi. TCMB Agustos
ayl Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nda, gida fiyatlarinin uzun bir aradan sonra ayhk
bazda geriledigini, enerji fiyatlarindaki artista ise dogalgaz mesken tarifelerinde yapilan
Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras! I oo MSCl Tiirkiye [0 |
Dolar/Meksika Pesosu 0,7% MSCI Latin Amerika 0,7%
Euro/Dolar O MSCI GOU Avrupa 0,0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,2%
MSCI Kuzey Amerika -0,2%
Dolar/Brezilya Reali -0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 03% MS0 Dinya ULk
Dolar Endeksi -0,5% MSCl Avrupa -0,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,7% MSCI GOU -1,5%
Dolar/Japon Yeni -1,2% MSCI Asya Pasifik -1,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz 9%0,1 -%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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diizenlemenin belirleyici olduguna dikkat cekildi. Raporda tiim gostergeler birlikte incelendiginde, enflasyonun ana
egiliminin kayda deger bir degisiklik sergilemedigi degerlendirildi. TCMB diin ayrica Agustos ayi reel efektif doviz kuru
verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,4 ve %0,3 diisiisle tamamladi. Ulke
risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gérildi. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,2 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Uyesi Hajime Takata, enflasyonun
BoJ'un goriiniimiyle uyumlu sekilde gelismeye devam etmesi halinde ilave faiz artisina ihtiya¢ oldugunu vurguladi, ancak
aceleye gerek olmadigini belirtti. Buglin kiresel tarafta Euro Bolgesi Temmuz ayi perakende satis verileri agiklanacak.

Yurtiginde ise 2025-2027 yillarini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) yayimlanacak.

TL Agustos ayinda dort ay sonra reel olarak deger kaybetti. TCMB hesaplamalarina gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bazli
reel efektif déviz kuru endeksi aylik bazda %1,0 geriledi. Diger gelismekte olan ekonomi para birimleri karsisindaki reel

deger kaybi %0,6 olurken, gelismis ekonomi para birimleri karsisindaki reel gerilemesi %1,4 olarak gerceklesti.

Almanya’da elektrikli otomobil kullanimini tegvik etmek igin yeni
bir vergi indirimi hayata gecirildi. Buna gore, sirketler yeni satin
aldiklar elektrikli araglarin degerinin %40'iIna kadar olan kismini

satin aldiklari yil vergi faturalarindan dusebilecek.

Surdiiriilebilirlik raporlari giivence denetimine tabi tutulacak.
Resmi Gazete’de yayimlanan Kamu Yonetimi, Muhasebe ve Dene-

tim Standartlari Kurumu Kurul Karari’'na gore, 1 Ocak 2024 tarihin- Y

den itibaren Tirkiye Strdurulebilirlik Standartlarina uygun olarak
yayimlanacak strdurilebilirlik raporlari Kurum tarafindan givence

denetimine tabi tutulacak.

Uluslararasi Galisma Orgiitii (ILO) yayimladigi Diinya istihdam ve Sosyal Gériiniimii Eyliil 2024 Giincellemesi'nde esitsiz-
lik Gizerinde yukari yonlii baskiya dikkat gekiyor. Rapora gore bu baskida isgiicti geliri payinin durgunlasmasi ile genglerin
blyik bir kisminin egitimde, iste veya mesleki egitimde yer almamasi (NEET) rol oynuyor. Kiiresel isglici geliri payi
2019'dan 2022'ye 0,6 yiizde puan diismis ve akabinde sabit kalmis durumda. Rapora gére bu azalisin sorumlulari arasinda
Covid-19 yer aliyor. Pandeminin mevcut esitsizlikleri daha da derinlestirdigine dikkat gekiliyor. Buna ek olarak otomasyon
gibi teknolojik ilerlemelerin de, tretkenlik ve ¢iktida ortaya koydugu kazanimlara ragmen, calisanlarin bu kazanimlardan
esit pay alamamasi nedeniyle esitsizlige katki sagladigi vurgulaniyor. Rapora gore isglicli piyasalarina dair bir baska endise
ise NEET orani. 2015'te %21,3 olan NEET orani 2024'te %20,4'e gerilemis fakat bu oranin é6niimizdeki iki yil boyunca sabit

kalacagi 6ngoriluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



