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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de 6zel sektor

istihdami Agustos ayinda beklentilerin gerisinde bir artis gosterirken, haftalik issizlik Giinliik Degisimler

maasl basvurulari 30 Agustos haftasinda tahminlerin (zerinde gerceklesti. Ulkede is DolarL BIST 100

glcl piyasasina yonelik zayif verilerin etkisiyle faiz indirim beklentileri yiikseldi. Euro 41056 ¥ -02% 10829 A 08%
Bolgesi'nde perakende satislar Temmuz ayinda aylik bazda daralma kaydetti. ABD 10

TR2Y TR10Y
yillik tahvil faizi 4 baz puan diisusle %4,18, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan 400 4 131p N8 W by

gerilemeyle %2,72 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yiikselirken, gelismekte olan
DXY MSCI Diinya

- - . 0 . . .
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan %3 A 0M M© A 0%

ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
Altin (ons, $) ABD 10Y

endeksinde %0,7 yukselis gorildi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %0,9 gerilerken,
3545 W -04% 418 W -4bp

Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,5 ylikselis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,4

geriledi ve Bitcoin %1,7 diisiisle 110 bin 414 dolar seviyesinde kapandi. Brent (varl $) TTF (MWh, €)
670 ¥ 0% 23 A 0%

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin bir miktar toparlandi. TCMB Agustos ayi
Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

fiyat gelismeleri raporunda Agustos ayinda tiketici fiyatlari Gzerinde gida kaynakh
yat gelis P & Y y & Y 110414F  -1,7% B4 A 0%

etkilerin 6ne giktigini ve enflasyonun ana egiliminin yavasladigini belirtti. TCMB Baskani
Fatih Karahan basina yaptigi aciklamalarda enflasyon ana egilim gostergelerindeki
gerileme egiliminin Agustos ayinda da devam ettigini gordiklerini ifade etti. Manset
blylime orani beklentilerin lzerinde olsa da biylime verilerinin bilesenlerine yakindan
bakildiginda talep kosullarinin dezenflasyona destek vermeye devam ettigini
gozlediklerini soyledi. Baskan Karahan ayrica, ekonomi disi faktorlerin de finansal
piyasalara yansimasi olabildigini ve bu gelismelerin enflasyon goriinimine olan
etkilerine reaksiyon verdiklerini s6zlerine ekledi. Basinda ¢ikan haberlere gore, yeni Orta

Vadeli Program’in (OVP) 8 Eylul Pazartesi glini Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi -0,2% - MSCI Tiirkiye _

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,6% MSCI Kuzey Amerika 0,8%
Dolar/Japon Yeni 0,2%

MSCI Diinya 0,7%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2%

Dolar Endeksi 0,2%

MSCI Avrupa 0,4%

v MSCI Latin Amerika 0,3%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,1%

Dolar/Brezilya Reali -0/1% MSCl Asya Pasifik -0,3%

Euro/Dolar -01% MSCI GOU Avrupa -0,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCl GOU -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Tarim Digi istiham Degjisimi (bin kisi) Agustos 75 73
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Agustos -68,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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baskanlhginda diizenlenecek genis kapsamli toplantiyla kamuoyuna duyurulmasi planlaniyor. Borsa istanbul gdsterge 100
ve 30 endeksleri diin guini yikseligsle tamamladi. Uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif diists gorilirken, TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta bugiin ABD Agustos ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek. Yurtigcinde bugiin Agustos ayi hazine nakit dengesi

verileri yayimlanacak.

Euro Bolgesi’nde perakende satislar Temmuz ayinda aylik bazda daralma kaydetti. Temmuz’da perakende satislar bir

onceki aya gore %0,5 diisus gosterirken, Haziran ayi verileri yukari yonli revize edildi.

29 Agustos’ta biten haftada TCMB rezervlerinde artig goriildii. 29 Agustos haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,1 milyar gerilese de, altin rezervlerinde 2,1 milyar dolar yikselis gorildi. Boylece briit rezervler 178,4 milyar

dolara ¢ikti. Ote yandan, net rezervler 29 Agustos haftasinda 71,8 milyar dolardan 73,6 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Tuirk finansal varhklarina ||g|$| 29 Aéustos YabancilarinKurve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portféy
Hareketleri (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

beraber toplamda 633,4 milyon dolarlik Turk finansal

Bankaailik Sektor Parite Etkisinden Anindinlmig YP Mevduat Degisimi
varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu g, (Milyon Dolar)
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pozisyonu 3 milyar 92,9 milyon dolar artmis oldu. 2,000 | | | ‘ | | | |
5 _ N o o ||||||| || . |I|||
29 Agustos’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci "|| || ” ” i | | | || | | | I |'| ! | |
. oo 2,000
para (YP) mevduatlan yaklasik 4,0 milyar dolar diisus
-4,000
gosterdi. TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda parite
-6,000
etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati yaklasik 0,2 T333333333333495424988483848434
: ) T : ScEirbearubEL88355288859
milyar dolar yikselse de, tilizel kisiler YP mevduat parite TE RN g gldTddey INgNsgg g

. i Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 4,3 milyar dolar

gerileme kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK verilerine gére 2024 yilinda dolayli Ar-Ge tesvikleri, bir onceki yila gore %78,6 artarak 105 milyar 977 milyon TL’ye
ulagti. Bu tesviklerin %50,9’u gelir vergisi stopaj desteginden, %49,1’i ise kurumlar vergisi, gelir vergisi ve KDV’den olustu.
Tesviklerden yararlanan girisim sayisi 2024 yilinda 10.569’a ulasti. Bu girisimlerin %87,3’iinii olusturan KOBI’ler, toplam

tesvikin %34,3’Un0 aldi; kalan %65,7 ise buyik olgekli isletmelere saglandi. Sektérel dagilima bakildiginda, toplam

22.A8u.25
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tesviklerin %48,4’U bilgi ve iletisim, %36,3’0 imalat sanayi, %5,3’'0 ise mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler alanindaki
girisimlere saglandi. Bilgi ve iletisim sektori, 215,8 milyar TL olarak beyan edilen toplam Ar-Ge harcamasinin %46,4’Unu

olustururken; imalat sanayinin pay1 %39,4, mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetlerin pay1 %4,6 oldu.

Diinya Meteoroloji Orgiitii (DMO), orman yanginlarinin hava kali-
tesi Uizerindeki etkisinin arthgini belirtiyor. DMO yayimladigi ra-
porda, insan sagligini ve ekosistemleri korumak igin iklim degisikligi
ve hava kalitesinin birlikte ele alinmasi gerektigini ifade ediyor. Ra-
por, yayginlasan orman yanginlarinin hava kalitesi Gizerindeki etkisi-
nin arthgina isaret ediyor. PMys kirliliginin her yil bircok 6liime se-

bep olmaya devam ettigi belirtilen raporda, 2024 yilinda Cin'in do- ®

gusunda PM s seviyelerinin diistigl ve Kanada, Sibirya, Orta Afrika
ve Amazon'da rekor seviyedeki orman yanginlarinin kirliligi artirdigi

one cikariliyor.

2025 yili Cok Tarafli Kalkinma Bankalari (CTKB) Karsilagstirma Raporu yayimlandi. Avrupa Kalkinma Bankasi Konseyi
tarafindan yayimlanan rapor, CTKB’lerin finansal durumlarin iliskin kritik bilesenleri, dlcttleri ve verileri sunuyor. Calis-
maya katki saglayan CTKB’lerin hissedarlarinin 150 milyar dolarlik 6denmis sermaye katkisinda bulundugunu belirten
rapor, bu miktarin sermaye piyasasi finansmaninin kalkinmaya yonlendirilmesi yoluyla 1,4 trilyon dolarlik kalkinma varh-
gina donistluglne isaret ediyor. Bununla birlikte raporda, bircok CTKB’nin yliksek kredi notlariyla uyumlu, giclii sermaye

ve likidite pozisyonlarini korudugu belirtiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



