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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diinii zayi f bir seyirle tamamladi. Sinirli sayidaki
makroekonomik veri akig beklentierin tizerinde gelse de ekonomi politikalan-
na dair belirsizlikler ve eneriji fiyatlarinda devam eden yukselis riskli varliklarda
satis baskisina yol a¢ti. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefikleri
diin yaptiklari toplantida Uretimi daha 6nceden agikladiklan gibi aylik 400 bin
varil artirma kararina sadik kalarak ek tretim artisina gitmedi. Bu gelismenin
Uzerinde ham petrol basta olmak lizere emtia fiyatlarinda genele yayilan yiikse-
lisler gozlendi. Ote yandan, ABD Baskani Joe Biden borg limiti konusunda Cum-
huriyetgileri suglarken, ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak iilkenin salgn nede-
niyle olusan ekonomik yaralarini sarabilmek igin rekor seviyede borglandigini
hatirlath ve bunu finanse etmek igin vergi artiglannin glindeme gelebilecegini
sOyledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) St. Louis Baskani James Bullard enflasyonun
yiksek oldugunu ve enflasyon lizerindeki risklerin de yukari yonli oldugunu
soyleyerek sahin mesajlar verdi. Bu haber akisi altinda diin ABD 10 yillik tahvili-
nin faizi hafif ylikselerek %1,48e ¢ikarken, dolar gelismis diger ekonomilerin
para birimleri karsisinda geriledi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ise zayif seyrini korudu. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %2,5 ylikselerek
81,3 dolara gikarken, altin fiyat1 %0,5 ylkseldi. MSCI gelismekte olan ekonomi-
ler hisse senedi endeksi %0,8 gerilerken, MSCI diinya hisse senedi endeksinde

%1,0 dusus yasandi.

Yurtici piyasalarda karisik bir seyir gézlendi. Eyliil ayinda enflasyon gida fiyat-
lanndaki artislarin hiz kesmesiyle piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda
artarken, detaylar goériiniime dair karisik sinyaller verdi. TCMB verilerine gore
Temmuz'da reel sektorin net doviz pozisyonu bir miktar iyilesti. Bu ortamda
Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,5 ve %0,6 diisiis
yasanirken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Ulke risk priminde yiikselis siirerken, TL cinsi faizler hafif geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baglangi¢ yapt. Cin’li gayrimenkul sir-
keti Evergrande Group’un ardindan Fantasia isimli sirketin de doviz cinsi kupon
o6demesini yerine getiremedigi haberleri riski varliklann zayif bir seyir izlemesi-
ne yol agiyor. Gilinilin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek
olarak pek ¢ok ulkede agiklanacak Eylll ayi hizmet sektori PMI verileri takip

edilecek. Yurticinde TCMB Eylul ayi reel efektif doviz kuru endeksini ve fiyat
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,394 -0.5% -5.4% -5.6%
BiST-30 1,490 -0.6% -5.9% -9.0%
XUSIN 2,469 -0.2% -4.3% 5.5%
XBANK 1,237 -0.4% -9.1% -20.6%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.8521 0.0% 6.9% 19.1%
Euro/TL 10.2927 0.2% 4.7% 13.3%
Sepet Kur* 9.5744 0.1% 5.8% 16.2%
Euro/Dolar 1.1621 0.2% -2.1% -4.8%
Dolar/JPY 110.87 -0.2% 0.9% 7.4%
DXY 93.78 -0.3% 1.4% 4.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.17% 18.17%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.47% 18.49%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.89% 6.93%
ABD - 10 yillik tahvil 1.48% 1.47%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.08%
23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.41%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1769.5 0.5% -2.9% -6.7%
Reuters/Jefferies CRB* 244.9 1.2% 5.9% 39.0%
Brent (Dolar/varil) 813 2.5% 12.5% 56.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.8 2.6% 22.4% 127.1%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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gelismelerini yayinlayacakken, Hazine 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 5 yil vadeli sabit kupon édemeli tahvil ihra¢ edecek. Tiirk finansal varlik-

lann seyriagisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi ongorullyor.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) yayimladigi Ekim ayi raporunda 2021 ve 2022 yillari icin kiiresel mal ticareti biiyiime tahminini yiik seltti. DTO
kiresel mal ticaretine iliskin bliylime beklentisini bu yil icin %8’den %10,8'e, gelecek yil icin ise %4’den %4,7'ye gikardi. COVID-19 salgni ve
tedarik zinciri sorunlarindan kaynaklanan asag yonli riskler konusunda uyanlarin yer aldigi raporda, yan iletken tedarigi ve limanlarda yasa-
nanarzyonlii sorunlarin tedarik zincirlerini zorlayabilecegi ifade edilirken bunlarin kiireselarz lizerinde yikici etkilerini n sinirl olmasi beklendi-
gi kaydedildi. Kurum, kiiresel mal ticaretine iliskin en 6nemli asag yonli riskin COVID-19 salginina dair gelismelerin oldugunun altini gizdi.

DTO, kiiresel GSYH biiylime tahmininiise bu yil i¢cin %5,1'den %5,3'e, 2022 icin de %3,8'den %4,1'e ¢ikardigini acikladi.

ABD’de fabrika siparigleri Agustos’ta beklentilerden giiglii geldi. ASustos’ta fabrika siparisleri bir dnceki aya gére %1,0 olan tahminlerin tize-

rinde %1,2 artarken, Temmuzverileri yukari yonde giincellendi.

Eyliil’de tiiketici fiyatlar endeksi (TUFE) gida fiyatlarindaki artislarin hiz kesmesiyle piyasa ortalama beklentilerinin hafif altinda artarken,
detaylar goriiniime dair karisik sinyaller verdi. Genel TUFE aylik enflasyonu Eylii'de %1,3 gelirken, yillik enflasyon Temmuz daki %19,3’ten
%19,6’ya yikseldi. Geride kalan ayda gida fiyatlarindaki artisin hiz kesmesi ve giyimde geg¢mis yillar ortalamasinin aksine yasanan gerileme
manset enflasyonu sinirladi. Ay genelinde fiyat artisinin en yiksek oldugu ana grup %5,1 ile egitim olurken, birikimli etkile rin 6ne ¢iktigi ko-
nut, mobilya ile lokanta ve otel gruplannda genel olarak enflasyonist baski stirdd. Eylil’de mal fiyatlannda yillik enflasyon yatay kalirken, hiz-
metlerde yiikselis stirdli. Bununla birlikte, mevsimsellikten arindiriimis verilerin tg aylik ortalamasi momentumun mal fiyatlarinda geriledigini
gosterirken, hizmetlerde yataya yakin bir gériiniim ortaya cikti. Cekirdek gostergeler Eylil’de yeniden ylkselise gegcerken, momentum goster-
gelerinde dlsus stirdl. Eylil’de B endeks aylik bazda %1,5 artarken, yilik enflasyon %18,5’ten %18,6’ya yiikseldi. Ayni ddnemde C endeksteki
aylikartis %1,5 olurken, yillik enflasyon %16,8'den %17,0’a ¢ikti. Ote yandan, yurtici tiretici fiyatlari endeksi (Yi-UFE) Mayis 2020 sonrasi ilk kez
geriledi. Eylii'de Yi-UFE bir 6nceki aya gére %1,5 artarken, genel UFE yillik enflasyonu Agustos’taki %45,5’ten 15 ay sonra ilk kez gerileyerek

%44,0’a indi. Bdylece UFE-TUFE arasindaki fark 26,3 ylizde puandan 24,4 yiizde puana geriledi.

TCMB verilerine gore Temmuz’da reel se ktoriin net doviz pozisyonu bir miktar iyilesti. Temmuz ayinda finans digi kesimin dévizvarlklari 2,6
milyar dolar artarken, yiukimlaltkleri 705 milyon dolar azaldi. Varliklar igerisindeki artista mevduatlar 6ne gikarken, yikiiml Gliklerdeki gerile-
me genele yayildi. Busonuglarla net déviz pozisyonu 3,3 milyar dolariyileserek -126,7 milyar dolar oldu. Ayni donemde kisa vadeli net pozis-

yon fazlasiise 1,4 milyar dolar artarak 57,6 milyar dolara ¢ikti.

Sigara fiyatlarina 4 Ekim 2021 itibariyla artis yapildi. Tirkiye Tekel Bayiler Platformu’nun paylastigi bilgiye gore bazi sigara markalarinda orta-

lama %6,25 civarinda artis gergeklesti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD) Eyliil ayina ait i¢ pazar verilerini acikladi. Buna
Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazan Geligimi

gore, otomobil ve hafifticari ara¢ pazan, Eylil ayinda gegen yilin ayni ayina gore %36,9 di- 1200 a8%
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susle 57.141 adet oldu. Otomobil satislari yillik bazda %39,1 azalisla 43.408 adet olurken,
hafif ticari ara¢ pazan %28,9 disusle 13.733 adet oldu. Yilin ilk (¢ ¢eyreginde yakalanan
558.145 adetlik toplam pazar blyuklGgu yillik bazda %13,1 biyumeye isaret etti. Veriye 200
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iliskin agiklamalarda bulunan ODD Genel Koordinatori Hayri Erce, ¢ip krizi nedeniyle arag

Oca-18
Nis-18
Tem-18
Eki-18
Oca-19
Nis-19
Eki

bulunurlugunun giderek azalmasinin pazardaki daralmada etkili oldugunu soyledi.

. Toplam Pazar (son 12 ay, bin adet) = Yerli Payi (son 12 ay, sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

International Air Transport Association (IATA) , 2022 yilinda havayolu sirketlerinin 11,6

milyar dolar zarar agiklamasini bekliyor. Sektoriin 2020 yili zaranni 137,7 milyar dolar olarak hesaplayan IATA, 2021 kaybi tahmininiise 47,7
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milyar dolardan 51,8 milyar dolara gikardi. S6z konusu tahminler 2020-2022 dénemi i¢in toplam 201 milyar dolarlik sektor zararina isaret edi-

yor.

Avrupa ilag Ajansi (EMA) 3. doz asiya onay verdi. EMA, Pfizer/BioNTech ve Moderna sirketleri tarafindan gelistirilen COVID-19 asilarinda

Gglnci dozun, ikinci dozdan en az 28 giin sonra zayif bagisikhigi olan kisilere uygulanabilecegini duyurdu.

Avusturya, yeni bir karbon vergisi sisteminin yiiriirliige girecegini agikladi. Avusturya Maliye Bakani Gernot Bluemel, karbon salimina bir fi-
yat tarifesi uygulamak igin birlik olduklanni sdyledi. Varilan anlasmaya gore, ton basina karbon salim vergisi Temmuz 2022’den itibaren 30

euroolarak baslayacak ve 2025 yilinda 55 euroya ¢ikacak.

Borusan elektrikli arag ithal at igin yesil kredi aldi. Borusan, yurt disindan elektrikli otomobil ithalatiigcin HSBC'den 3 yil vadeli 45 milyon euro
tutannda kredi temin etti. Sirket, 2030 yilina kadar Tiirkiye otomobil satiglari igerisinde elektrikli ara¢ satisoranlarini %15'e ¢ikarmayi hedefli-

yor.

Birinci Su Sdrasi gergeklesti. Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, hedeflerin ve alinacak tedbirlerin ortak akilla ortaya koyulacag Su-
ra'nin sonug belgesinin bu ayin son haftasinda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in katilimiyla diizenlenecek bir programla kamuoyuna
duyurulacagini bildirdi. Bakan Pakdemirli, suyun kaynaginda korunmasi ve verimliligin artirilmasi konusunun 6énemine dikkati ¢ ekerek, kent-
lerde strdurdlebilir su verimliligini hedeflediklerini dile getirdi. Bakan ayrica, Blytksehir ve il belediyelerinde su kayipl anni, belediyelerle ya-
kinisbirligi icinde 2023'e kadar %30'a indirmeyi, 2028 yilina kadarise %25'in altina gekmeyi hedeflediklerini belirtti. Ta rimsal Gretimde su ta-
sarrufu saglayan modern sulama yontemlerinin yayginlastiriimasini hedeflediklerini belirten Bakan Pakdemirli, saglanan desteklerle toplam
1,1 milyon hektar alanda damla ve yagmurlama sulama sistemi kurduklarini ifade etti. Bakan Pakdemirli, Su Kanunu'nun taslak m etninin, Sura

kapsaminda yeniden gézden gegcirildigini ve Su Kanunu’nu TBMM’ye sunacaklanni ekledi.

Ocak ayinda “iklim $diras”” diizenlenecek. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum,pre-COP26 Toplantisi igin bulundugu Milano’da yaptg
aciklamada toplantida Tlrkiye’nin iklim degisikligi ile mlcadelesinin yol haritasinin gikanlacagini séyledi. 2022 yil Ocak ayinda gergeklesmesi
hedeflenen sira ile 6zel sektor, sivil toplum kuruluslan, niversiteler, sanayiciler ve uluslararasi kuruluslann bir araya getirilecegini ve 2053’e

giden yolda net sifir emisyon hedefi dogrultusunda atilacak adimlar igin Gnemli kararlarin altyapisinin olusturulacagini beli rtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody'’s, iklim degisikliginin bankalarin kredi kalitesi agisindan b iiyiik bir tehdit oldugunu bil-
dirdi. Kurulusg tarafindan yapilan agiklamada, bankalarin artik giderek verdikleri kredilerde daha fazla diisiik karbon emisyonunu esas alan
projelerin finansmanina yoneldikleri belirtildi. Agiklamada, iklim degisikliginin bankalarin kredi kalitesi agisindan 6nemli bir etki glici oldugu,
iklim degisikliginin nasil gergeklesecegine ve buna karsi uygulanacak politikaya gore bankacilik sektoriiniin kayiplannin ciddi bir seviyede ola-
bilecegi kaydedildi. Moody’s ayrica, Paris anlasmasindan herhangi bir sapmanin bankalar icin daha yiksek kredi kayiplarina yol acacag deger-

lendirmesinde bulundu.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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