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Piyasalarda Bugiin

ABD’nin iran yaptirimlarinda ikinci faz bugiin baslyor. ABD’nin iran ile yapiimis
olan nukleer anlasmadan tek tarafli olarak ¢ekilmesinin ardindan ABD Baskani Do-
nald Trump iran ile olan yaptirimlari yeniden uygulamaya koyacagini belirtmisti.
Bunun {izerine ABD Hazine Bakanligi, iran'a yonelik yaptirimlarin 90 ve 180 giinliik
iki asamayla yeniden uygulanmaya baslayacagini duyurmustu. 7 Agustosta devre-
ye giren ilk yaptinmlarin ardindan bugiin TSi ile 8.00’da ikinci kisim yaptirimlar dev-
reye giriyor. Yaptinmlarin kapsamina bakildiginda; iran'in liman operatérleri, gemi-
cilik ve gemi insaati sektoérleri bu yaptirnmdan etkileniyor. Ayrica aracilik ve sigorta
sirketleri ile iran enerji sektoriine yonelik kisitlamalar da yaptirimlar arasinda bulu-
nuyor. Ote yandan ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin yaptig aciklamada, 5 Ka-
sim'da yiiriirlige girecek yaptinmlar cercevesinde 700'i askin iranl kisi ve kuru-
mun daha kara listeye eklenecegini belirtti. iran'dan petrol, petrol iriinleri ya da
petrokimya Urinlerinin satin alimina uluslararasi kisitlamalar getiriliyor. Yaptinmla-
rin bir diger hedefinde ise yabanci finans kuruluslarinin iran Merkez Bankasi ve be-
lirli iranli finans kuruluslari ile yaptigi islemler yer aliyor. Buna gore yaptirimlar iran
Merkez Bankasi ve bazi iranli finans kuruluslarina dzel finansal mesaj hizmetlerinin
dnlenmesini iceriyor. Buna karsin, iran'dan petrol ithalatini kayda deger sekilde
disliren ancak sifirlayamayan 8 Ulkeye, petrol ithalati igin gegici muafiyet taninaca-

g1 belirtiliyor. Turkiye'nin de ihtimaller dahilinde oldugu 8 (lke bugiin aciklanacak.

ABD 6 Kasim’da ara segime gidiyor. Ara secimler vatandaslara, iki yil 6nce segtik-
leri bagkanin ve partisinin performansini degerlendirme, performansindan mem-
nun olmadiklar durumda da muhalefetin gliciini artirarak Baskan'in gliciinii den-
geleme imkani sunuyor. Yarin yapilacak segimlerde Temsilciler Meclisi ve Sena-

to’nun Cumbhuriyetgilerin elinde mi kalacagi, Demokratlara mi gececegi izlenecek.

ABD’de Cuma giinii agiklanan tarim disi istihdam Ekim'de 200 bin kisi olan bek-
lentinin iizerinde 250 bin kisi artt. issizlik orani beklendigi gibi %3,7 olarak ger-
cekleserek 1969'dan beri en dislik seviyeye isaret etti. Ortalama saatlik kazanglar
beklentiye paralel olarak aylik %0,2, yillik %3,1 artarak 2009'dan beri ilk kez %3'ln
tizerine yiikseldi. istihdamda devam eden alimlar ve iicret artislari FED'in bu yil 4.

faiz artisini destekler nitelikte.

Bugiin yurticinde piyasalarin odaginda Ekim ayi enflasyon verisi yer aliyor. TCMB

31 Ekim’de agikladigi yilin son enflasyon raporunda, yilsonu enflasyon tahminini %

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

5-Kas TUIK, TUFE, Ekim (piyasa beklentisi: %2, TSKB: %1,45)
6-Kas TCMB, Reel efektif d6viz kuru, Ekim
Almanya, Fabrika siparisleri, Eyldl
7-Kas Hazine nakit gergeklesmeleri, Ekim
Almanya, Sanayi Gretimi, Eylil
8-Kas ABD, Fed faiz karari
9-Kas TUIK, Dis ticaret endeksleri, Eylil
ingiltere, GSYH biiylimesi, 3¢18
12-Kas  TCMB, Odemeler dengesi, Eyliil

ingiltere, GSYH biiylimesi, 3¢18

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,123 1.88% -0.40% -18.39%
BiST-30 117,650 1.98% 0.42% -17.21%
XUSIN 116,431 2.28% -6.24% -10.03%
XBANK 116,595 2.43% 15.69% -31.97%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.4286 -1.43% -10.55% 43.27%
Euro/TL 6.1807 -1.88% -11.42% 35.91%
Sepet Kur* 5.8047 -1.61% -10.97% 39.24%
Euro/Dolar 1.1385 -0.19% -0.92% -5.09%
Dolar/JIPY 113.18 0.43% -1.05% 0.45%
DXY 96.5420 -0.05% 0.96% 4.74%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 23.10% 24.24%
TR -10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.82% 18.59%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.68% 7.58%
ABD -10 yillik tahvil 3.21% 3.13%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 97.13 8.482%
22 Nisan 2020 5.125% 93.50 10.014%
18 Mayis 2021 4.875% 87.75 10.506%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinlik
Degisim

Ayhk

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1232.48 -0.03% 2.50% -5.37%
Reuters/Jefferies CRB* 197.81 0.35% -3.21% 0.79%
Brent (Dolar/varil) 72.83 -0.08% -13.46% 8.91%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.28 4.87% -0.03% 16.63%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

13,4'ten %23,5'e yilikselterek hem Yeni Ekonomi Programi’ndaki beklentilere hem de piyasanin beklentilerine yaklasmis oldu. Merkez Bankasi Bas-
kani enflasyon raporu toplantisinda yillik enflasyonun Eylll ayinda yikseldigi %24,52 seviyesinin tepe noktasi olup olmadigina yonelik sorulara ise
net bir yanit vermemisti. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin agikladigi Enflasyonla Topyek(n Micadele Programi kapsaminda yapilan indirimlerin Ekim
ay! enflasyonunu bir miktar sinirlandirmasi bekleniyor. Ekim ayi enflasyonu igin piyasadaki medyan beklenti aylik bazda %2 ve yillik bazda %24,5
artis olacagi yoniinde. 1 Kasim itibariyla agiklanan vergi indirimlerinin Ekim ayi enflasyonunda degil Kasim ve Aralik ayi enflasyonlarinda etkilerinin

gorilmesi bekleniyor.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, yeni 'hal yasasi' taslagi ile ilgili agiklamalarda bulundu. Yap islet devret (YiD) modeline gegmek istediklerini kay-
deden Pekcan "Burasi profesyonel bir sirket tarafindan yonetilsin istiyoruz" dedi. Pekcan, Turkiye'de yillik tretilen 50 milyon ton yas sebze ve
meyvenin yaklasik %30'unun zayi olduguna dikkati cekerken, gikarilacak yasayla Ureticiyi ve tliketiciyi korumaya, sistemi kayit altina almaya ve
zayiati azaltmaya calistiklarini vurguladi. Kuzey Avrupa Ulkelerinde ve gelismis Ulkelerde Uretici birliklerinin tliketici hallerindeki satig oranlarinin %
90'lar seviyesinde, Avrupa Birligi tilkelerinin ortalamasinin ise %50 civari oldugunu belirten Pekcan, Tirkiye'de bu rakamin binde 6'da kaldigini ak-
tardi. Uretici birliklerinin kooperatiflesmesi icin destek vereceklerini ifade eden Pekcan, "Tiiketici toptanci halinde iretici birlikleri icin kiralar ok
daha dusuk olacak. Onlara %75 indirim saglayacagiz” dedi. Pekcan ayrica, lisansl depolardaki trlinlerin elektronik ortamda ticaretine izin veren

Uriin ihtisas Borsasi'ni 2019’da hasat mevsiminden énce fiillen devreye sokacaklarini vurguladi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Toplu Konut idaresi (TOKi) Baskani Ergiin Turan, TOKi’den konut, is yeri ve arsa alan vatandaslarin geri ddemelerinde 6 ayda bir uygulanan do-
nemsel artig oranini 2019 yili igin sabitlediklerini agikladi. 6 aylik donemler halinde yapilan artis orani, 2019 yilinda alt gelir gruplari igin %4’e,

orta gelir grubu icin ise %5’e, arsalar igin ise %6’ye sabitlendi.

insaat sektorii icin yeni bir paket. Sabah gazetesinde yer alan haber hiikiimetin insaat sektorii icin yeni bir paket hazirligina isaret ediyor. Bu ay
tamamlanmasi planlanan paketle konut piyasasindaki stok sorununun ¢ézilmesi hedefleniyor. Haberde yer alan bilgilere gore, hazirlanan paket,
stoktaki konutlarin Emlak Bankasi biinyesinde kurulacak bir fona alinmasini, daha sonra bu varliklara dayanarak tahvil veya sukuk ¢ikartiimasini
iceriyor. Paket, orta ve uzun vadede insaat sektoriinl orta gelir kesim igin tretime yonlendirecek adimlari da igeriyor. Devreden KDV ve devam

eden ingaatlardaki KDV yiikiiniin azaltiimasi ile finansman ¢ézliimlerinin de paket iginde yer alacagi belirtiliyor.

Diinya Gazetesi'nde yer alan habere gére Demir Sabanci’nin sirketi Sedesco, New York’'un Manhattan bolgesinde arsa satin alacak. Simdiye
kadar ABD’de 4 projeyi hayata geciren Sabanci’nin, talip oldugu arsanin degerinin 80 milyon dolar oldugu belirtildi. Billionaire Row adli bolgede
yer alan arsa i¢in anlagsma saglanirsa Sabanci, yaklasik 9 bin 300 metrekarelik bir alan Uzerine proje gelistirecek. Bu llkede insaat yapan Tirk sir-

ketleri arasinda Okan, Nef, Tahincioglu, Tepe, Suzer, Bayraktar ve Bilgili Holding de yer aliyor.

Tiirkiye’yi 2017 yilinda saghk amagh 765 bin kisi ziyaret etti. Sektor, 2017 yilinda geliri 7 milyar dolari gegen saglik turizminin 5 katina kadar
¢ikarak 2023’te 30 milyar dolara ulasmasini 6ngoriyor. Tirkiye'ye turistik amagl gelen bir turistler 700 dolar harcarken, saglk turizmi igin Turki-
ye'yi tercih edenlerin sadece tedavi icin biraktigi gelir 10 bin dolari buluyor. Sektér, Tirkiye'nin saghk turizminde 6n plana ¢ikmasinda 4 saatlik
ucus mesafesinde yaklasik 1 milyar insana ve 57 ulkeye hitap etmesinin, hekim kadrolarinda nitelikli insan kaynaginin, hastanelerin tibbi donani-
minin, Avrupa'ya kiyasla %60'lara varan uygun fiyat avantajinin etkili oldugunu belirtiyor. Yabanci hasta getirmek igin calismalar yiiriiten ihracat
Gelistirme Merkezi (IGEME) Bagkani Murat Isik, AB iilkelerinden yabanci hasta getirmek igin genis capli bir organizasyon yaptiklarini séyledi. Tiirki-
ye'ye talebin bilinenin ¢ok lizerinde oldugunu sdyleyen Isik, potansiyelin gergege doniismesi icin blrokrasi ve reklamla ilgili diizenlemelerin yapil-

masi gerektigini belirtti.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi’nin (ODD) agikladigi verilere goére, Tiirkiye otomobil ve hafif ticari arag¢ toplam pazari, 2018 yili on ayhk do6-
nemde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %32,55 azalarak 485 bin adet olarak gergeklesti. Otomobil satiglari, 2018 yili Ekim ayi sonunda ge-
¢en yilin ayni dénemine gore %30,68 oraninda azalirken, hafif ticari arag pazari ayni ddnemde %38,51 geriledi. Ekim ayi verilerine bakildiginda ise,
toplam pazarin 2017 yilinin Ekim ayina gore %76,49 seviyesinde azaldig gérilmekte. Ekim ayinda otomobil satislari %76,15 azalirken, hafif ticari
arag pazari %77,61 oraninda diistii. Otomotiv pazarinda yasanan bu sert diisiisiin 8niine gegmek icin gecen hafta agiklanan OTV ve KDV indirimle-
rinin sektori son iki ayda da olsa biraz toparlamasi bekleniyor. Ancak, 2019 igin endiseli olduklarini ifade eden sekt6ér temsilcileri, otomotivde
gercek anlamda bir toparlanma igin finansman desteginin sart oldugunu belirtiyorlar. Diger taraftan otomotivde ihracat kaleminden olumlu so-
nuglar gelmeye devam ediyor. Uludag Otomotiv Endistrisi ihracatgilari Birligi (OiB) verilerine gére, Ekim ayinda otomotiv endiistrisi bir dnceki
yilin ayni donemine gore %11 artisla 2,9 milyar dolar ihracat gergeklestirerek, aylik bazda 3,1 milyar dolarla rekor karilan Mart ayindan sonra en
yiiksek ikinci rakama imza atti. Endiistrinin toplam ihracattan aldigi pay ise %19 oldu. Uriin gruplari bazinda bakildiginda, otomotiv yan sanayi

ihracatinin Ekimde %3 artarak 939 milyon dolar, binek otomobil ihracatinin %10 yikselisle 1 milyar 192 milyon dolar oldugu gortliyor.

Tiirkiye Noterler Birligi Bagkani Dursun Cin, gergekte olmadigi halde sahtecilikle karayollarinin istimlak sinirlari iginde arazisi oldugunu beyan
ederek istimlak bedeli alanlarin, bilisim teknolojileri kullanilarak belirlenecegini agikladi. Karayollari Genel Mudurltugu ile Tirkiye Noterler
Birliginin isbirligi yaparak sunulan belgelerin dogrulugunun bilgisayar ortaminda kontrol edilecegini bildirdi. Tlrkiye Bilisim Dernegi Baskani Rahmi

Aktepe, kamu kurumlarinin ve hukukun bilisim teknolojileri gelismesine ayak uydurmasinin hayati 6nem tasidiginin altini gizdi.

SPK, yayimladigi haftalik biiltende 750 milyon TL gikarilmis sermayeli Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi’nin kurulusuna izin verdigini

duyurdu.

Yerli savas gemisi iiretmek amaciyla baslatilan MiLGEM Projesinin 3’lincii gemisinin teslim toreninde savunma sanayiyle ilgili mesajlar verildi.
MILGEM Projesi’nin, 3’incii gemisi olan Burgazada diin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in katildigi térenle deniz kuvvetlerinde gdreve bas-
ladi. Tirk Silahli Kuvvetleri (TSK), yerli silah sistemleri ve savunma teknolojileri ile 6ne gikan milli geminin deniz kuvvetlerinde géreve baslayacagi-
na iliskin bir video paylasti. Térende konusan Erdogan, Turkiye’nin insansiz hava araglarn konusunda diinyada ilk 5-6 ulke arasinda oldugunu, sa-
vunma sanayinde disa bagimhgini %80'lerden %35'lere kadar indigine dikkat ¢ekerken, diinyanin ilk 100 savunma sanayi listesinde Tiirkiye’'den 4

sirketin oldugunu ve en kisa zamanda 6zel sektor kuruluslarini da bu listede gormek istedigini iletti.

Tiirkiye'nin gelik ihracati, bu yilin 10 ayinda 2017'nin ayni dénemine gore %35,2 artarak 12,4 milyar dolara yiikseldi. Celik ihracatgilari Birli-
gi'nden (CiB) yapilan agiklamaya gore, Ocak-Ekim 2018'de gegen yilin ayni dénemine kiyasla Tiirkiye'nin celik ihracat deger bazinda %35,2 artarak
12,4 milyar dolara ¢ikti. Bu dénemde gelik ihracati miktar bazinda ise %15,5 artisla 16,8 milyon tona ulasti. S6z konusu donemde Turkiye'nin gelik-
te ton basina ortalama birim fiyati, %17 artarak 740 dolar oldu. Ekim ayi ton bagina ortalama birim fiyat ise 2017'nin ayni ayina kiyasla %0,4 yik-
selerek 689 dolar diizeyinde gergeklesti. Celik ihnracati Ekim ayinda degerde %46,9, miktarda ise %46,3'lik artis kaydetti.

Tiirk Hava Yollari (THYAO) — Ortakligin istanbul Havalimani'ndan hisse almak igin harekete gectigi ve New York JFK Havalimani'nin da 1 numa-

rali terminalinde ortak olarak yer alabilecegine iliskin basinda ¢ikan haberlerin gergegi yansitmadigini agikladi.
Kardemir (KRDMD) - Sene basinda acikladigi %23-25 araligindaki 2018 yili FAVOK marji beklentisini % 31-33 olarak revize ettigini duyurdu.

istanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri ihracatgilari Birligi’nden (iKMiB) yapilan agiklamaya gore, Ekim ayinda kimya ihracati 1 milyar 604
milyon dolarla Tirkiye ihracatinda ikinci sektor olurken, 10 aylik kimya ihracatr 14 milyar 425 milyon dolar seviyesine ulasti. Ekim ayinda en
cok ihracat gerceklestirilen iilkeler siralamasinda Misir 132 milyon 431 bin dolarlik ihracat rakamiyla zirvede yer alirken, ispanya 101 milyon 165
bin dolarlik ihracatla ikinci, Irak 93 milyon 244 bin dolarlk ihracatla Gglinct oldu. Kimya sektoriintin ekim ayi ihracati, 2017 yili Ekim ayina gore %

8,79 arth ve otomotivden sonra Tiirkiye'nin en ¢ok ihracat gergeklestiren ikinci sektori oldu.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Elektrikte kapasite artisinin %88'i yenilenebilir enerji kaynaklari temelli oldu. TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'na sunulan EPDK 2019 Yili Bitge
Teklifi Raporu’ndan derlenen bilgilere goére, Agustos sonu itibariyla Tlrkiye'nin toplam elektrik iretim kapasitesi 87 bin 447 megavata yikseldi.
Ocak-Agustos doneminde devreye alinan elektrik Gretim santrallerinin toplam kapasitesi yaklasik 3 bin 652 megavat oldu. Santral yatirimlarinin

bin 862 megavatlik kismi lisansli, bin 789 megavatlik kismi ise lisanssiz santrallerden olustu.

Global Enerji Dernegi Bagkani Cigdem Dilek GES-YEKA kapsaminda her biri 50 milyon euro olmak iizere 81 ilde yatirim siirecinin 2019 yilindan
itibaren baslayacagini belirtti. Gerek kurlar gerekse sektordeki yasal diizenlemeler sebebiyle 2019 yilinda enerji sektoériinde 2 milyar dolar
civarinda yabanci yatirnm beklediklerini belirten Dilek, 6zellikle Korfez llkelerinden projelere ortak olma yoniindeki taleplerde yogunlasma oldu-

gunu ifade etti. 81 ilin tamaminda yatirimlarin tamamlanmasi halinde toplam 4 milyar euronun tizerinde yatirim gergeklestirilmis olacak.

Global Holding’e ait 12 MW kurulu giice sahip Mardin-Derik Biyokiitle Enerji Santrali hizmete girdi. Misir ve pamuk saplarindan elektrik Ureten
santral, 30 bin konutun elektrik ihtiyacini karsiliyor. Gegtigimiz yil Aydin-Soke ve Sanlurfa-Haliliye’de toplam 17,2 MW’lik iki biyokutle santralini
devreye alan Global Yatinm Holding’in biyokitleden elektrik tretimindeki toplam kurulu giict, 29,2 MW’a ulast. Global Enerji ve Madencilik
CEQ’su Atay Arpaciogullari, Mardin-Derik Biyokditle Santrali’nin 2019 yili itibariyle Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi’na
(YEKDEM) katihmi igin gerekli basvurular yaptiklarini, boylece santralin 1 Ocak 2019’dan itibaren 10 yillik siire boyunca YEKDEM desteklerinden

yararlanmasini beklediklerini soyledi.

Afrika kitasinin en biiyiik petrol ve dogal gaz rezervi Zimbabve’de bulundu. Avustralyali petrol arama sirketi Invictus Enerji, Zimbabve’nin kuze-
yinde bulunan Muzarabani bolgesinde Afrika kitasinin en blyik petrol ve dogal gaz rezervini kesfetti. Zimbabve Devlet Bagkani Emmerson Mnan-
gagwa, baskanlik ofisinde yaptigi agiklamada, 200 kilometrelik bir alanda kesfedilen rezervdeki ilk kuyunun 2020 yilinda faaliyete gecgecegini soyle-
di.

ABD, Hindistan’in iran’dan petrol satin almaya devam etmesi i¢in yaptirimlardan kosullu muafiyetini onayladi. Yeni Delhi merkezli Economic
Times gazetesinin haberine gére, ABD ile varilan anlasmayla Hint petrol sirketlerine iran’dan Mart 2019’a dek ayda 1,25 milyon ton petrol ithal

etmeye devam etme istisnasi tanindi. Hindistan’in ABD ile anlasmasina gore iran’dan yillik petrol ihracati gegen yila oranla {icte bir oraninda diise-

cek.

Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Karadeniz’de petrol ve dogalgaz aramalari igin ikinci sondaj gemisini portfoylerine almak lizere
olduklarini belirtti. TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda konusan Donmez, Akdeniz ve Karadeniz’in her birinde ayn ayri sondajlar yapmak sure-
tiyle petrol ve dogalgaz aramaciliginda aktif bir strateji izleyeceklerini belirtirken “2018 yili ilk dokuz ayinda 74 adet petrol arama ve iretim kuyu-
su agilmis olup toplam 155 bin metre sondaj yapiimistir. 2018 yili sonuna kadar 88 adet kuyu agilacak olup toplam 185 bin metre sondaj yapila-
caktir.” dedi.

TransAnadolu Dogal Gaz Boru Hath Projesi (TANAP), Sosyal ve GCevresel Yatirim Programi (SEIP) kapsaminda Ardahan’da bir asfalt plent iiretim
tesisi kurdu. TANAP, SEIP kapsaminda gectigimiz yil Ardahan il Ozel idaresi ile imzalanan protokol dogrultusunda fon destegi sagladigi proje-
lerden, insa siireci tamamlanan saatte 240 ton kapasiteli asfalt Giretim tesisinin agilisi; Ardahan Milletvekili Prof. Dr. Orhan Atalay, Ardahan Valisi
Mehmet Emin Bilmez ve TANAP Genel Mudiri Saltuk Dizyol’un katilimiyla gerceklesti. Saatte 240 ton asfalt Uretecek olan tesis yalnizca sicak

asfalt degil, ayni zamanda asfalt alti agrega karisim liretimi de sagliyor ve 1000 metrekiip bitiim depolama alani bulunduruyor.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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