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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirilgan bir seyirle tamamlad. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) piyasalara strpriz yaparken, riskli varliklarda jeopolitik
gelismeler ve Petrol ihrag Eden Ulkeler (OPEC) &rgiitiiniin Giretimi degistirme-
me karan ile kansik bir seyir izledi. OPEC tilkelerden gelen Uretimi artirma gagn-
lanna karsin daha 6nceki plani dahilinde Aralik ayinda tretimi giinlik bazda 400
bin varil artirarak ilave bir arz sunmayacagini duyurdu. Euro Bélgesi’'nde agikla-
nan veriler ise enflasyonist riskleri teyit ederken, ekonomik aktivitede ilimli ya-
vaslamaya isaret etti. Bu ortamda glivenli limanlara olan talep gliglendi. ABD 2
yillik tahvilinin faizi 5 baz puan gerileyerek %0,44’e, 10 yillik tahvil faizi 7 baz
puan dislsle %1,53’e indi. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de ge-
lismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglendi. Henry Hub dogal
gazkontrati %0,8 yikselerek 5,7 dolar/metrekiip olurken, Brent tipi ham petro-
IGn varil fiyath %1,8 dustsle 80,5 dolara geriledi. Hisse senetlerinde ise genele
yayilan yukselisler yasandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi en-

deksi %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 ylkseldi.

Tirk finansal varliklarda toparlanma siirdii. Hazine ve Maliye Bakan Lutfi El-
van kiresel konjonktir ve yurticinde enflasyonun seyrinin temkinli olmayi ge-
rektirdigini belirtirken, hiikiimetin ihracatt desteklemek igin doviz kurlannin
yikselmesini tercih ettigi yorumunun dogru olmadigini séyledi. Mali disiplinden
taviz verilmeyecegini belirten Bakan Elvan vatandaslarin enflasyona ezdirilme-
mesiicin asgari licret artisi basta olmak tizere gerekli hassasiyetin gosterilecegi-
ni ekledi. TCMB verileri Ekim’de TL'nin reel olarak da sert geriledigini ortaya
koyarken, haftalik frekansli veriler karisik bir tablo gizdi. Borsa istanbul 100 ve
30 endekslerinde giinlik bazda sirasiyla %1,9 ve %2,1 ylkselis yasanirken, tlke
risk primi ve tahvil faizlerinde gerileme siirdi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli

sepet karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giine kiire sel piyasalar karisik basladi. OPEC+ kararina karsin ABD hiikii-
meti ylksek petrol fiyatlariyla miicadele konusunda tim araglari kullanacagini
soylerken, Cinli gayrimenkul sirketi Kaisa’nin temerride diismesi riskli varliklari
bask altinda tutuyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismele-
re ek olarak ABD Ekim ayi tarim digi istihdam verileri ve Euro Bolgesi Eylil ayi

perakende satisrakamlariizlenecek. Yurticinde Hazine Ekim ayi nakit gergekles-
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Hisse Senetleri Seviye Gi.in.li.ik Ay.h!( ut Sonu.n.a Sole
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,576 1.9% 14.9% 6.7%
BiST-30 1,706 2.1% 16.3% 4.3%
XUSIN 2,755 0.7% 14.1% 17.7%
XBANK 1,451 2.0% 17.9% -6.9%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 9.6917 0.7% 9.3% 30.4%
Euro/TL 11.2113 0.1% 9.4% 23.4%
Sepet Kur* 10.4504 0.4% 9.3% 26.9%
Euro/Dolar 1.1552 -0.5% 0.0% -5.4%
Dolar/JPY 113.75 -0.2% 1.9% 10.2%
DXY 94.35 0.5% 0.3% 4.9%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.72% 17.90%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.48% 19.74%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.72% 6.84%
ABD - 10 yillik tahvil 1.53% 1.60%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.00 2.91%
23 Ocak 2025 6.000% 101.63 5.44%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1791.7 1.3% 2.1% -5.5%
Reuters/Jefferies CRB* 250.6 -1.0% -0.4% 39.2%
Brent (Dolar/varil) 80.5 -1.8% -1.7% 55.5%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.7 0.8% 0.7% 125.1%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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melerini agiklayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haberlerin nemli olabi-

leceg disundliyor.

BoE anketlerdeki ortalama beklentilerle uyumlu, ancak piyasa fiyatlamalari agisindan suirpriz sekilde para politikasi durusunu degistirme-
di. Para Politikasi Kurulu toplantisinda BoE %0,10 politika faizini ve toplamda 895 milyar sterlin olan varik alim programini degistirmedi. Top-
lantida dokuz tyenin yedisi faizlerin degismemesi yoniinde tercih ortaya koyarken, iki tiye 15 baz puanlik faiz artirimi yonind e oy kullandi.
Varlik alim programinin degismemesi yoniindeki oylama ise altiya tg seklinde bir dagilim ile alindi. BoE para politikasini sikllastirmadan 6nce
bir stire daha beklemenin yerinde olacagini 6ne siirerken, enflasyon tahminlerinde yaptigi revizyonla faizartirrmlarinin daha hizli gergeklese-

bileceginin sinyalini verdi.

TCMB Ekim ayi fiyat gelismeleri raporunda enflasyond aki yiikseliste emtia fiyatlarindaki gelismelerin etkili olduguna dikkat ¢ ekti. Raporda
TCMB, enerji fiyatlarinin dolar bazinda kayda deger bir oranda ylkseldigini, Turk lirasindaki gériinim ile bidikte yurt i¢i e nerji kalemlerinde
ylksek fiyat artislan kaydedildigini belirtti. Titln Grinlerindeki fiyat artislarinin etkilerini hatirlatan TCMB, lokanta ve otel grubu fiyatlarindaki
yiikselis egiliminin hizmet yillik enflasyonunu olumsuz yénde etkilemeye devam ettigini ifade etti. Ote yandan, temel mal yillik enflasyonunun
dayanikli tiketim mallarindaki fiyat gelismelerine bagl olarak yavasladigini séyledi. Gida yillik enflasyonundaki gerilemede ise taze meyve fi-
yatlarindaki diizeltme hareketinin etkisi hissedildigine dikkat gekti. Bu gelismelere ek olarak, artan tedarik sikintilariile birikte Gretici fiyatlar

enerji ve ara mali sektoriinde belirgin olmak Gizere alt gruplar genelinde yikselis yasandiginin altini gizdi.

Ekim’de TL nominal olarak oldugu gibi reel olarak da deger kaybetti. TL'nin dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda bir dnceki aya gére
ortalama %6,5 deger kaybettigi Ekim ayinda TCMB’nin reel efektif déviz kuru endeksi %4,1 diiserek 60,4 seviyesine indi. Ekim’de TL reel ola-

rak gelismis ekonomilerin para birimlerine karsi %3,6, diger gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda ise %4,6 deger kaybetti.

Ekim ayinin son haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki satislari h afifleyerek de olsa devam etti. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden
arindirilmig verilerine gore, 22-28 Ekim haftasinda yurtdisi yeresikler hisse senetlerinde 24,4 milyon dolar tutarinda alim yaparken, repo is-
lemleri hari¢ devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde (DiBS) 58,1 milyon dolarlik satis yaptilar. Ozel sektdr tahvil ve bonosundaki sinirli satislarla bir-
likte hafta genelinde toplamda 35,6 milyon dolar tutarinda Tirk finansal varlik satmis oldular. Béylece yil basindan bu yana nette 12,8 milyon

dolar¢ikisoldu.

Onceki hafta TCMB briit rezervleri hafif geriledi. 28 Ekim’de biten haftada TCMB altin rezervleri 17 milyon dolar, dévizrezervleri 1 milyar 341

milyon dolar geriledi. Boylece toplam brit rezervler 1 milyar 358 milyon dolar azalarak 123,8 milyar dolara indi.

28 Ekim’de biten haftada bankacilik sektériinde déviz tevdiat hesaplari (DTH) hizli geriledi. TCMB verilerine gére 28 Ekim’de biten haftada
hane halki DTH 741,0 milyon dolar, tlzel kisilerin DTH’si 849,6 milyon dolar azaldi. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 245,9 milyon dolar,
yurtdisi yerlesiklerin DTH’leri 281,1 milyon dolar geriledi. Bu hareketler sonucu sektérde toplam DTH bir dnceki haftaya gére 2,1 milyar dolar

azalarak 260,3 milyar dolara indi.

Gectigimiz hafta bankacilik sektériinde kredi ve mevduatlarda karigik bir tablo ortaya ¢ikti. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) verilerine 28 Ekim’de biten haftada bankacilik sektort kredileri 13,7 milyar TL artarak 4 trilyon 172,0 milyar TL oldu. Ayni dénemde
mevduatlar 22,1 milyar TL azalarak 4 trilyon 333,0 milyar TL’ye ini. Kur etkisinden arindiriimis kredi yillik biyime hizi bir 6nceki haftadaki

%8,9’dan %8,2'ye, mevduatlarda yillik bliyiime hiz1 %12,7’den %11,4’e geriledi.
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Anadolu Efes, Aygaz, Medikal Park, Sok Marketler, Torunlar GYO, Turkcell, Tiipragve Vakifbank 3. ceyrek finansal sonuglarini agikladi.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 3G20
Anadolu Efes 556 476 449
Aygaz 336 234 83
Medikal Park 18 39 -4
Sok Marketler 119 110 53
Torunlar GYO 153 166 -175
Turkeell 1,429 1,286 1,211
Tiipras 988 1,152 -420
Vakifbank 767 714 1,100

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastrmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Elite Naturel Organik Gida ve ishir Sentetik'in halka arz basvurularini onayladigini agikladi. Elite Naturel Or-
ganik Gida’nin 4 milyon nominal degerli paylari ile mevcut paylardan 8 milyon nominal degerli paylar olmak lizere toplam 12 milyon payin
halka arzi onaylandi. Hisse basina halka arz fiyatinin 16,30 TL olarak belirlendig halka arz sonrasi sirket sermayesi 54 mil yon TL'ye ylkselmis
olacak. isbir Sentetik ise halka arzile birlikte sermayesini 15,5 milyon TL yiikselterek 141,5 milyon TL’ye ¢ikaracak. Mevcut ortaklara ait 10,35
milyon TL nominal degerli payin halka arza konu olacagi halka arzda fazla talep gelmesi halinde 5,17 milyon TL nominal degerli paylar da sati-

sa sunulacak. isbir Sentetik halka arzinda hisse basina fiyat 11,85 TL olarak belirlendi.

FAO Gida fiyat endeksi son 3 aydir arka arkaya yiikselisini devam ettirerek Ekim ayinda son 10

Tahil ve Bitkisel Yaglar Fiyat Endeksi
: : . . . .. . (aylik degisim, 3 aylik har. ort.)
yilin zirve seviyesine ulast. Yillik bazda %31,5 artan endeksin alt kalemlerinde %73,7 yiikselisle

10.0% e T2l

bitkisel yag fiyatlari 6n sirada yer alirken, bunu %40,6 ile seker fiyatlari ve %22,8 ile tahil fiyatlari o Bl Yeglar

takip etti. Et ve sut drinleri fiyatlari ise sirasiyla %22,1 ve %15,5 oranlarinda artis kaydetti. Aylik
bazda degisimin 3 aylik ortalamasi incelendiginde tahil ve bugday fiyatlannda hizlanma not edildi. -0

Bu hizlanmada arzyénli faktérlerin fiyatlar lzerindeki yukari yonli baskisina karsilik, kiiresel tale- gigooesgsaaaaazaad

Kaynak: FAO, TSKB Ekonomik Arastirmalar

bin glicli seyretmesi rol oynadi. Bitkisel yaglar igerisinde palm yagi fiyatinin Kasim ayi ortalamasin-
da bir dnceki yilin ayni dénemine gore %62,7 yukarida yer almasi dikkat gekerken, kiiresel bugday Giretiminde beklenen seviyele rin yakalana-

mamasi bugday fiyatlarinin Gzerinde yukan yonli bask olusturan faktorler arasinda degerlendirildi.

Tedarikgilerin sevkiyata uymasi halinde bu kis dogal gaz ve elektrik sikintisi beklenmiyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez,
Azerbaycanile dogal gaztedarik sézlesmesinin yenilendigini, Rusya’dan Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) ve 0zel sektoriin bu yil s o-
nunda bitecek s6zlesmelerine yonelik gériismelerin son asamaya geldigini belirterek, tedarikgilerin sevkiyata uymasi durumunda dogal gazve
elektrik sikintisi olmayacagni belirtti. Bakan Dénmez, karbon sertifikalarinin satilabilmesiicin Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlgiile
bir model lzerinde biiyiik oranda anlastiklarini ve bu anlasmaya gére, Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) biinyesinde olustu rulacak bir

platformile karbon sertifikalannin da islem gérmesinin diistinGldigini belirtti.

Fosil yakit kaynakl kiiresel karbon emisyonlarinda %5 artig be kleniyor. Kiiresel Karbon Projesi’nin Exeter Universitesi, Dogu Anglia Universi-
tesi, CICERO Enstitiisii ve Stanford Universitesi arasnrmacilariyla hazirladig “Kiiresel Karbon Biitcesi” raporu, Birlesmis Milletler iklim Degisik-
ligi Cergeve SOzlesmesi 26. Taraflar Konferansi'nda (COP26) agiklandi. Rapora gore, gegen yil salgin nedeniyle uygulanan kisi tlamalara bagl
olarak fosil yakit kaynakli karbon emisyonlan 2019'a gére %5,4 dustis gésterdi. Fosil yakit kaynakl emisyonlarin bu yil sonu nda gegen yila gore

yaklasik %5 artarak 36,4 milyar tona ulasacagi ve salgin dncesi seviyesine yaklasacag 6ngorillyor.

40'tan fazla ilke komiirle galisan enerjiyi asamali olarak durdurmayi kabul etti. Anlasmaya gére ekonomisi gelismis tilkeler 2030, daha k-
¢lik ekonomiler ise 2040 yilina kadar kdmiirden asamali olarak gikacak. Anlasmay yapan dlkeler arasinda kdmir kullaniminin yay gin oldugu
Kanada, Polonya, Ukrayna ve Vietnam gibi iilkeler de bulunuyor. Ote yandan Avustralya, Cin, Hindistan ve ABD gibi hem kémiire bagimli hem

de gelismis ekonomileri olan tlkeler anlasmanin disinda kaldi. Turkiye de anlagsmaya katimadi.

Uluslararasi Enerji Ajansi Bagkani Fatih Birol, COP26 kapsaminda yapilan taahhiitler sonrasi kiiresel isinmanin 1,8 derece ile sinirlanabile-

cegini ifade etti. Birlesmis Milletler’in (BM) COP26 6ncesinde mevcut Ulusal Katk Beyanlari’na dayanarak yaptig hesaplamalar, kiresel orta-
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lama sicakligin sanayi 6ncesi doneme gore 2,7 derece artis yasayabilecegine isaret ediyordu. Gegtigimiz giinlerde COP26’da Hindistan 2070
yili igin net sifir emisyon hedefiagikarken, 100’e yakin tlke 2030 yilina kadar metan emisyonlarini 2020’ye gére %30 azaltmayi taahhlt etti-
ler. 1,8 derecelik 1Isinma senaryosu, mevcut taahhitlerin yerine getirilmesi halinde dahi 1,5 derecelik hedefin tizerinde kalin maya devam edi-

lecegine isaret ediyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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