Gundem

5 Kasim 2024

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar
sergiledi. ABD'de fabrika siparisleri Eylul ayinda aylik bazda %0,5 daralirken, Agustos ayi
rakamlari da agagi yonlii revize edildi. Euro Bolgesi ve Almanya’da Ekim ayi nihai imalat
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri hafif yukari revize edilirken, Fransa’da sabit
kaldi. Her Ug gosterge de imalat aktivitesinin daralma bolgesinde kaldigini ortaya koydu.
ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dusisle %4,31, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz
puan gerilemeyle %2,39 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,1 dusus gorulda. Brent tipi ham petroliin varil fiyat Gretim artisi planinin
ertelenmesiyle %2,7 yiikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,5 artis
kaydedildi. Altinin ons fiyati yataya yakin seyretti ve Bitcoin %2,9 dislisle 67 bin 77

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK Ekim
ay! enflasyon verilerini, TCMB de Agustos ayi finansal kesim disindaki firmalarin doéviz
pozisyonu rakamlarini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) diin bir bono ve bir
tahvil ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %2,5
diisiisle tamamladi. Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde artis

gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Caixin hizmet PMI Ekim’de
50,3'ten 52,0’a yiikseldi ve genisleme bdlgesinde kalmayi strdirdi. Cin Basbakani Li
Ciang, ekonomiye destek olabilecek para ve maliye politikasi adimlari icin yeterli alana
sahip olduklarini belirtti. Avustralya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda %4,35'te sabit tuttu. Bugin kiresel tarafta ABD’de gercgeklesecek

baskanlik secimleri takip edilecek. Yurticinde ise TCMB Ekim ayi fiyat gelismeleri raporu
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ile reel efektif déviz kuru verilerini yayimlayacak. Ayrica, HMB 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 10 yil vadeli sabit kupon

odemeli tahvil ihraglari gerceklestirecek.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Ekim’de piyasa beklentilerinin bir miktar lizerinde gelirken, yillik enflasyonda diisiis
yavasladi. TUFE Ekim’de aylik bazda %2,9 artarken, yillik enflasyon Eyliil'deki %49,4'ten %48,6’ya indi. Bazi hizmet
kalemlerindeki yavaslamaya ragmen cekirdek gostergelerde ana egilim yiikselmeye devam ederek goriinime dair karisik
bir tablo ¢izdi. Ekim’de manset enflasyona en yiiksek katki bir stiredir gérece imli seyreden gida fiyatlarindan geldi. Hizmet
enflasyonunda yavaslama Ekim’de belirgin olsa da mal fiyatlar aylik enflasyonunda hizlanma goérildi. Ekim’de yurtigi
uretici fiyat endeksinde (Yi-UFE) yillik bazda disiis yavaslayarak da olsa siirdii. Yi-UFE aylk bazda %1,3 artarken, yillik
enflasyon Eyliil'deki %33,1’den %32,2’ye indi. Béylece TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 16,3 yiizde puan

seviyesinde gergeklesti.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Agustos ayi net déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin
bir 6nceki aya gore doviz cinsi varliklari 0,4 milyar dolar artarken, doviz cinsi yakimliliiklerinde yaklasik 8,2 milyar dolar
yukselis oldu. Boylece toplam déviz agik pozisyonu 122,4 milyar dolardan 130,1 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli d6éviz

fazla pozisyonu 33,2 milyar dolardan 29,6 milyar dolara geriledi.

HMB diin bir bono ve bir tahvil ihraci gergeklestirdi. 10 ay vadeli bono ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler dahil (ROT)
toplamda 6,4 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %47,96 seviyesinde gergeklesti. 4 yil vadeli TLREF'e
endeksli tahvil ihraciyla ROT dahil toplamda 25,5 milyar TL borglanmaya gidildi ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz %63,02

oldu.

Yabancilanin  Tirk finansal varliklarina IIgISI 25 Ekim YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy

. . . . Hareketleri (Milyon §
haftasinda tahvil ve hisse tarafinda ayrisma gosterdi. S
g = g g o g - 2,900 .
TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine gére, |, OsT =——Toplam
1,900

1,400

s Hisse Senedi = DIiBS

yurtdisi yerlesikler 25 Ekim’de biten haftada 217,8 milyon
dolar karsihg Turk hisse senedi satigi yaparken, devlet ig

borclanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 41,9 milyon dolar

artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki yabanci A

27-0ca-23
17-5ub-23
10-Mar-23
31-Mar-23
21-Nis-23
12-May-23
02-Haz-23
23-Haz-23
14-Tem-23
4-Agu-23
5-Agu-23
15-Eyl-23
06-Eki-23
27-Eki-23
17-Kas-23
08-Ara-23
29-Ara-23
19-Oca-24
09-5ub-24
01-War-24
22-Mar-24
12-Nis-24
03-May-24
24-May-24
14-Haz-24
05-Tem-24
26-Tem-24
16-Agu-24
06-Eyl-24
27-Eyl-24
18-Eki-24

alimlariyla beraber toplamda 168,5 milyon dolarlik Tirk

4]
2

m
o
©
5}
(=]
)
S

T

. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan

bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 11 milyar 807,2 milyon dolar artmis oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

6 sirket, 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)

Sirket Gerceklesen Beklenti*
Coca-Cola Igecek 5,193 5,053
Enerjisa -935 179
Galata Wind 152 263

is Bankasi 5,534 5,818
Tofas 312 641
Tark Hava Yollar 51,522 46,982

3¢23
13,749
8,290
146
20,548
2,942
51,329

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

BDDK, 3 yeni bankaya faaliyet izni verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére, FUPS Bank, Ziraat Dinamik Banka ve

Colendi Bank faaliyet izni ald.

Tofas, Stellantis ile bir lGretim s6zlesmesi imzaladi. Sirket tarafindan yapilan KAP agiklamasinda anlasma kapsaminda

toplam 232 milyon euro yatirimla 2024-2032 yillarinda 1 milyon adet hafif ticari arag Giretiminin hedeflendigini bildirildi.

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
Ekim ayina ait verileri agikladi. Buna gore, Ekim’de yurt
icinde 97.274 adet otomobil ve hafif ticari ara¢ satildi. S6z
konusu rakam gectigimiz yilin ayni ayina gére %4,0 disuse,
son 5 yilin Ekim ayl ortalamasina gore ise %32,5 artisa
isaret etti. Yilin ilk 10 ayi baz alindiginda pazar bliyukligu %
1,2'lik daralma gosterdi. Ekim’de yerli araglarin pazar payi
%27,5 oldu. Bu donemde 8.906 adet elektrikli otomobil
satilirken, bu araglar toplam pazarin %11,8’ini olusturdu.

Elektrikli otomobil satiglari Ekim’de yillik %9,4 daraldi.
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Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Agrotech Yiksek Teknoloji ve Yatirirm A.S., elektrikli arag projeleri ve baglantili yatirimlarini sonlandirma karari aldigini

duyurdu. Sirket tarafindan yapilan aciklamada yirirlige giren regiilasyon ve olusan ek vergiler sebebiyle ve halihazirdaki

Uretim sireglerinin degerlendirilmesi sonucunda elektrikli ara¢ projesinin ve baglantili yatirimlarin devam ettirilmesinin

ekonomik agidan karli olmayacaginin degerlendirildigi ifade edildi.

Gilines Enerjisine Dayal Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari ve Baglanti Kapasitelerinin Tahsisine iliskin Yarisma ilani

(YEKA GES - 2024) yayimlandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan yayimlanan ilana gore 2025 yili Ocak ayinda

Konya, Karaman, Malatya, Van, Antalya ve Kiitahya’da bulunmak tzere toplam 800 megavat kapasitesinde 6 adet YEKA-

GES yarismasi diizenlenecek.
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Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum Tiirkiye
‘nin 2053 Net Emisyon ve Yesil Kalkinma Hedefleri dogrultusunda
iklim dostu ve yesil doniisiim eksenli bir yaklasimla hareket ettigi-
ni belirtti. Bakan Kurum’un agiklamalarina gore Turkiye Sifir Atik
Modeli’'ni basariyla uygularken, hayata gegirilen Ulusal Depozito
Yonetim Sistemi ile 2035 yilinda geri kazanim oraninin %60’a gikma-

si hedefleniyor. Bununla birlikte 2018’deki %1,2 degerinden %5,5’e ®

cikan aritilmis atik sularin yeniden kullanim oraninin 2030 yilinda
%15’e ulagsmasi amaglaniyor. Bakan Kurum bakanhgin iklim degisik-
ligi ile ilgili konularda ulusal koordinasyon gérevi yiiriittiigiini belirtirken, 2024-2030 dénemini kapsayan iklim Degisikligi

Azaltim Stratejisi ve Eylem Plani’nin da hazirlandigini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



