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Kiiresel piyasalar diin sert diisiis kaydetti. S&P 500 80 puan (-%1,17), esit agirlikli S&P
48 puan (-%0,63), Dow Jones 251 puan (-%0,53) ve Nasdaq ise 537 puan (-%2,07) dusti.

Asya seansinda Nikkei %4,0 civarinda sert diiserken Kore endeksi KOSPI %5,0’lik dustisle Giinliik Degisimler

devre kesti. ABD hazine tahvilleri hisse senetlerindeki glicli riskten kacis egilimiyle

Dolar/TL BIST 100
birlikte yikseldi. Getiriler egri genelinde 2-3 baz puan geriledi. ABD Merkez Bankasi 4
00 = 00% 10914 ¥ -13%
(Fed) faiz indirim beklentileri Aralik ayi igin hafif ylkseldi. Piyasa Aralik ayinda faiz
indirimi olasiigint %74 olarak fiyatlyor. Brent %0,70 gerilerken altin %1,70 dusta. TR2Y TR10¥
3980 ¥ -21bp 3181 ¥ -4bp
Bitcoin yaklasik %6,1 deger kaybederek yaklasik 100.000 dolar seviyesine gerilerken
Ethereum ise yaklasik %11,5 diisiis kaydetti. BIST 100 diinii 11 puan ekside a¢t. Giin DXY MSCI Diinya
.. . . . . T . - 1002 A 0,4% 4347 ¥ -1,1%
icinde satislarin derinlesmesiyle 10.872 seviyesine kadar indi. Seansi ise %1,32 disusle
10.914’dan kapatt. Altin (ons, $) ABD 10Y
- ) 39 ¥ L% 409 ¥ 2bp
Unlii yatirrmcr Michael Burry’nin sosyal medya mesaji piyasalara satis getirdi. Unli
yatirimcinin sosyal medyadaki “Bazen balonlar goriiriiz” paylasiminin ardindan yonettigi Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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yatinm fonunda Nvidia ve Palantire biyik 6lcekli satm opsiyonlari aldigi ortaya cikti.
Bu gelisme Nasdaqg’ta yapay zeka hisselerinin degerlemelerini yeniden tartismaya acti Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
. s . . 100303% 6% 83 A 14%
ve Ozellikle bu iki kagitta ve genel olarak ABD piyasalarinda satis baskisini artirdi. Kiiresel ’ ’
piyasalardaki satis dalgasi yatirimcilarin teknoloji hisselerine dair inancinin sarsilmasiyla
derinlesti. Yatirnmcilarin teknoloji varliklarindan cikarak diger sektérlere gecis istahinin
da disik olmasi piyasanin geneline yayilan, genis tabanli bir diisiise neden oldu. Bir
bakima S&P 500 endeksinin performansi son birka¢ haftadir esit agirikh S&P 500
endeksinin isaret ettigi piyasa genelindeki zayif performansa yaklasti. iki endeks
arasindaki fark Ekim ay1 boyunca hayli acilmisti.
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 00% | MSC Tiirkiye A
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,2% MSCl Avrupa 0,5%
Dolar/Meksika Pesosu 0,9% MSCI Latin Amerika 07%
Dolar/Brezilya Reali 0,8% MSCI Dinya %
Dolar Endeksi 0,4% )
Euro/Dolar -0,3% M1 G0% mupa —
Dolar/Japon Yeni 0,4% MSCl GOU 12%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI Asya Pasifik -1,2%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,9% MSCI Kuzey Amerika -1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bolgesi UFE (aylik degisim) Ekim -%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 5 Kasim 2025 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

New York belediye baskanhgi secimlerini Zohran Mamdani kazandi. 34 yasindaki Uganda dogumlu Mamdani eski New
York Valisi Andrew Cuomo'yu sandikta gecerek ABD'nin en buiyik kenti ve finans merkezinin basina gecen son ylzyildaki en

geng isim oldu.

Bugiin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Kiiresel tarafta ise gelismis ekonomilerin Ekim ayi nihai hizmet
PMVI’lari ile ABD’nin Ekim ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi takip edilecek. Ayrica ABD’nin Ekim ISM hizmet endeksi ve

Euro bélgesi Eyliil UFE verisi de agiklanacak.

TCMB Ekim ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda, mevsimsel etkilerden arindirildiginda, gida ve hizmet
gruplarinin aylk fiyat artiglari ile 6ne ¢ikan ana gruplar olmaya devam ettiginin alt gizildi. Zirai don ve kuraklik kaynakli arz
yonli unsurlarin da etkisiyle gida fiyatlarinda gézlenen olumsuz seyrin hiz kesmekle birlikte siirdigline vurgu yapildi. Temel
mal grubu aylik fiyat artisinda yeni sezon gegisine baglh etkilerin gdzlendigi giyim ve ayakkabi grubu etkili olmakla birlikte
mevsim etkilerinden arindirilmis temel mal enflasyonunun bu dénemde daha ilimli bir seyir izledigi ifade edildi. Son

verilerle birlikte, aylik enflasyonun ana egiliminin bir 6nceki aya kiyasla zayifladigi belirtildi.

Ticaret Bakanhgi Ekim ayi dncii dis ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore ihracat yillik bazda %2,3 yiikselisle 24,0 milyar
dolar, ithalat da %6,6 artisla 31,4 milyar dolara yikseldi. Dis ticaret acigi bir yil 6ncesinin ayni ayina gore %24,0

genisleyerek 7,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Reel efektif doviz kuru Ekim ayinda yiikseldi. TCMB’nin yayimladigi verilere gére Ekim ayinda TUFE ve UFE bazl reel
efektif doviz kuru sirasiyla %1,5 ve %0,8 yiikselis kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sabanci Holding, Tiirk Telekom ve Aselsan 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar. Sabanci Holding bu dénemde
679 milyon TL ana ortaklik net kar elde etti. Holding gectigimiz yilin ayni ceyreginde 3,75 milyar TL net zarar kaydetmisti.
Tirk Telekom son g¢eyrekte 10,2 milyar TL net kar elde etti. S6z konusu tutar, yillik bazda %158 artis ifade ediyor. Aselsan

ise 2024 Gglincl geyreginin %78 Uzerinde, 4,77 milyar TL net kar elde etti.

2024 yilinda kiiresel sera gazi emisyonlari yilhk %2,3’likk artig ile
57,7 gigaton CO, esdegerine (GtCO,e) ulasti. Birlesmis Milletler
Cevre Programi’'nin (UNEP) yayimladigi “Emisyon Acigl Raporu
2025"e gore 2022-2023 doneminde yilik artis %1,6 olarak
kaydedilmisti. Rapor tum Ulusal Katki Beyanlar’nin (NDC) tam

olarak uygulandigi durumda, 2035 yilinda kiiresel emisyonlarin

2019 seviyelerine gore %12-%15 araliginda azalabilecegini ®
belirtiyor. Ancak, rapora gére bu aralik sirasiyla 2°C ve 1,5°C
hedeflerine uyum saglamak igin gereken %35’lik ve %55'lik azaltim
seviyelerinin altinda kaliyor. UNEP, 2100 yilina kadar isinmayi 1.5°C ile sinirlamanin teknik olarak mimkiin olduguna
isaret etse de Paris Anlagsmasi’'nin giincellenmesini zorunlu tuttugu yeni NDC'lerin bu gerceklesemeye dair umut verici

isaretler vermediginin altini giziyor.
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Diinya Bankasi'nin yayimladigi birinci Kiiresel Su izleme Raporu'na gore her yil 324 milyar metrekiip tatlisu
kaybediliyor. Bu miktar 280 milyon insanin senelik su ihtiyacina denk geliyor. Kayiplarin altinda derinlesen kuraklik
kosullari, kotu fiyatlandirma politikalari, zayif koordinasyon, ormansizlasma, sulak alan bozulmasi ve asiri sulama gibi
nedenler yatiyor. Rapora gore 2000 yilindan bu yana kiiresel su kullanimi artis gosterdi. Bu artisin Ugte biri ise
halihazirda kuraklk yasayan bolgelerde gerceklesti. Su kithgina kargi savunmasiz olan bolgeler isler, gelirler ve
ekosistemler tizerindeki en buyik baski ile karsi karslya. Raporun bas yazari Fan Zhang'a gore bu durum kaginilmaz degil.
Ulkeler, su talebini ydneterek, arzi artirarak ve suyu daha adil ve verimli bir sekilde dagitarak su sistemlerinin istikrara

kavusmasini saglayabilir ve geleceklerini glivence altina alabilirler.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



