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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Cuma giinlinii kiiresel riskli varliklar karisik bir seyirle kapadilar. ABD’de Kasim ayinda tarim Giinliik Degisimler

digi istihdam ve Ucretler beklentilerin Gzerinde artarken, Euro Bolgesi’'nde Ekim ayi Uretici
enflasyonu tahminlerden sert geriledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi ve Richmond Fed Dolar/TL BIST 100
Baskani Thomas Barkin isglicli piyasasindaki sikisikligin enflasyonu besledigini ve ABD hane 1863 = 00k 4963 ¥ L6k

halkinin yliksek tasarruflarinin Fed’in isini zorlagtirdigini séyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)

TR2Y TR 10Y

Baskani Christine Lagarde herhangi bir doviz kuru hedefi glitmediklerini yinelerken, tim 1048 ¥ -14bp 1067 ¥ -8bp
senaryolarda enflasyonun zamaninda hedefe donmesine isaret etmeye ihtiyaglarinin oldugunu

. DXY MSCI Diinya
soyledi. ECB Uyesi ve Ispanya Merkez Bankasi Bagkani Luis De Guindos ise Euro Bdlgesi’nin 4

1045 ¥ -0.2% 2733 ¥ -0.3%

resesyona girmesini yiiksek bir olasilik olarak gordiaguni belirtti. Bu ortamda Cuma giinti ABD 2
yilhk tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,31’e ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek Altin (ons, $) ABD 10Y
%3,50’ye disti. Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %1,86’ya ¢ikti. Dolar endeksinde 178 v 03 30 v -2bp
gerileme yasansa da gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ayrisan performanslar Brent (v, § Karbon ton, €
kaydetti. Altinin ons fiyatt %0,3, Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %1,5 dusti. MSCI %6 ¥ -15% 877 A 29%
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi
%0,3 geriledi, Not: Veriler bir 6nceki islem gunti kapaniglarini

baz almaktadir.

Tirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB)
2022 yili dis finansman programi gergevesinde dolar cinsinden 2028 vadeli tahvilin artirrminda
2 milyar dolarlik satig yaparken, eurobondun yatirimcisina getirisi %9 olarak gergeklesti. Kasim
ay1 oncl verileri dig ticaret agigindaki genislemenin yavasladigina isaret etti. Bu ortamda, Borsa
istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,6 ve %2,2 disti. TL, dolar ve euro esit
agirhkh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Ote yandan, ilke risk primi ve tahvil

faizlerindeki ihmh diists strdd.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Meksika Pesosu 1.3% MSCl Kuzey Amerika 029
Dolar/Brezilya Reali 0.7%
Dolar/Rus Rublesi 0.5% M Avrupa 3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MsCl Diinya 0.3%
Euro/Dolar 0:2% MSCI 60U Avrupa 03%
Dolar Endeksi -0.2% .
) MSCI GOU -0.5%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3%
Dolar/Giiney Afika Randi 0.7% WSC! Latin Amerika 050
Dolar/Japon Yeni -0.7% MSCI Asya Pasifik -0.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TUFE (ayhik degisim) Kasim %3,0 %3,5
Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi
Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim -%1,7 %0,4
ABD Fabrika Siparigleri (aylik degisim) Ekim %0,8 9%0,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiresel finansal piyasalar iyimser bir baglangi¢ yapt. Bu sabah Asya’da agiklanan Kasim ayi hizmet sektorii satin alma
yoneticileri endeksleri (PMI) aktivitedeki zayiflamayi teyit ederken, Cin yonetiminin COVID-19 kisitlama tedbirlerini hafifletecegi
beklentileri riskli varliklari destekliyor. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefikleri Giretim kotalarini sabit tutma karari
alirken, Rusya’ya uygulanan ambargonun etkilerine karsi tedbir alabilecegini belirtti. Gunilin ilerleyen saatlerinde jeopolitik
belirsizliklere dair haber akisina ek olarak belli basli ekonomilerde Kasim ayi hizmet sektori PMI, Euro Bolgesi Ekim ayi perakende
satislar, ABD Kasim ayi1 ISM hizmet sektdrii aktivite endeksi ve Ekim ayi fabrika siparisleri takip edilecek. Yurtiginde TUIK Kasim ayi
enflasyon verilerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin yaninda yurtigcinde ekonomi disi

gelismelere dair haber akisi Gnemli olabilecek.

ABD’de Kasim’da tarim disi istihdam ve licret artiglari beklentilerin Gizerinde arth. Aylik bazda istihdam 263 bin kisi ile 200 bin kisilik
tahminleri asarken igsizlik orani %3,7’de sabit kaldi. Aylik ortalama kazanglar bir 6nceki aya gore %0,3 olan beklentilerin {izerinde %

0,6 artarken, ortalama kazanglarin yillik artis hizi %4,9’dan %5,1’e ¢ikt.

Euro Boélgesi’nde iiretici enflasyonu Ekim’de sert geriledi. Uretici fiyat endeksi (UFE) Ekim’de aylik bazda %2,0 olan beklentilerin

otesinde %2,9 gerilerken, yillik Gretici enflasyonu Eylil ayindaki %41,9’dan %30,8'e disti.

Ticaret Bakanhgi Kasim ayi 6ncii dis ticaret verilerini yayinladi. Kasim’da ihracat yillik bazda %1,9 artarak 21,9 milyar dolar oldu. Ayni
donemde ithalat yillik bazda %14,0 artisla 30,7 milyar dolara yilkseldi. Boylece 2021 Kasim’da 5,4 milyar dolar olan dis ticaret acigi 8,8
milyar dolara genisledi. Bu sonuglarla Ocak-Kasim déneminde ihracat 231,2 milyar dolar, ithalat 331,1 milyar dolar ve dis ticaret agigi

99,9 milyar dolar olarak gergeklesti.

2022 yilinda enerjinin kiiresel olarak %2 daha verimli kullanilacag
tahmin ediliyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan
“Enerji Verimliligi 2022” raporuna gore, yakit arzindaki kesintiler ve
yuksek enerji fiyatlari nedeniyle dlkeler 2022 yilinda enerji verimliligi
eylemlerini hizlandirdilar. Raporda 2021 yilindaki %0,5’lik verimlilik arti-
sinin ardindan 2022 yilinda enerjinin kiresel olarak %2 daha verimli
kullanilacagini tahmin edilirken, IEA’nin 2050 yilina kadar Net Sifir Emis-

yon Senaryosu ile uyumlu olmasi igin bu gelisimin 6niimizdeki on yilda

ortalama %4 olmasi gerekiyor. Rapor, bina yenileme, toplu tasima ve
elektrikli otomobil altyapisi gibi enerji verimliligine yonelik kiresel yati-
rimlarin 2021'e gore %16 artisla 2022'de 560 milyar dolara ulastigina isaret ediyor. Rapor, 2000 yilindan bu yana alinan enerji verimli-
ligi onlemleri sayesinde, 2022'de IEA llkelerindeki toplam enerji faturalarinin, normalde olacagindan 680 milyar dolar daha az oldu-

gunu da belirtiyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye otomotiv pazari Kasim’da yillik bazda yukselisini Gglinci Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi

1200 48%
46%
44%
42%

aya tasidi. Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) verilerine gore,
1000

Turkiye otomobil ve hafif ticari arag pazari gectigimiz ay yillik %36,7 o

blyildu ve 85.311 adet oldu. Kasim ayi verisi son 10 yil ortalamasinin 600 40%
38%

%25,1 Uzerinde gergeklesti. Kasim’da otomobil satislari %37,8, hafif 0 36%
200 34%

ticari arag satislari %34,0 artti. Ocak-Kasim donemi baz alindiginda 0 32%

| simiz vil 46 . Sre %1.0 iledi 88 E 71 1 E 9 9 9 E 33 3 E 3 3 3 E

toplam pazar gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %1,0 geriledi. g 3 iy g % iy g % iy g 3 p g 3 P

Kasim ayi sonuglari ile birlikte yerli araglarin son bir yildaki pazar payi Tl R Ry, ) | Vel B e e e ]

%41,9 oldu. Gegtigimiz yihin ayni doneminde bu oran %44,0’d. (evrELs ORE), 18S Hamemils ArgImElEr

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birliginden (OiB), Kasim ayina ait verileri agikladi. Buna gore, Tiirkiye otomotiv
endustrisinin Kasim ayi ihracat, gegen yilin ayni ayina gore %13,7 artisla 2 milyar 875 milyon dolar oldu. Ocak-kasim donemindeki
ihracat, gecen yilin ayni donemine kiyasla %5,6 artarak 27,8 milyar dolara gikti. Binek otomobil ihracath Kasim’da %2 artarak 847
milyon dolar olurken, esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar ihracatt %33 artisla 436 milyon dolar olarak kayitlara gecti. Otobus-

minibls-midibus ihracat da %33 yiikselisle 207 milyon dolara ulasti.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki adet halka arz basvurusunu onayladi. Birikim Varlik Yonetimi halka arz ile 50 milyon TL olan
sermayesini, bedelli olarak 6 milyon TL artiracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 6 milyon TL nominal degerli paylar satisa sunulacak.
Halka arzda 1 TL nominal bedelli paylar 14,20 TL sabit fiyat izerinden satisa sunulacak. Platform Turizm ise halka arz ile 220 milyon TL
olan sermayesini, bedelli olarak 24,75 milyon TL artiracak ve mevcut ortaklara ait 24,75 milyon TL nominal paylari satisa konu edecek.

Platform Turizm halka arzinda 1 TL nominal bedelli paylar 9,10 TL sabit fiyat tizerinden satisa sunulacak.

Ekim ayinda 1.201 yatinnm tegvik belgesi diizenlendi. Sanayi ve Teknoloji Bakanlginin, Ekim 2022 dénemine ait yatirim tesvik belgesi
listesi Resmi Gazete'de yayimlandi. Yayimlanan listeye gore, Ekim ayinda 1201 yatinnm tesvik belgesi verilirken, belge alan projelerin

yatirim tutari 43,6 milyar TL olarak hesaplandi. Yatirnmlarin gergeklestirilmesiyle 26.307 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor.

Avrupa Birligi (AB) ve G7 lilkeleri Rus petroliine tavan fiyat konusunda anlagti. AB (lkeleri ham petrol ve petrol yaglari ile Rusya
menseli veya Rusya'dan ihrag edilen bitimli minerallerden elde edilen yaglar igin varil basina 60 dolar tutarinda bir tavan fiyatta
anlasti. Tavan fiyat 5 Aralik 2022 tarihinden itibaren gegerli olacak. Ayrica, Rus petroliine 60 dolar tavan fiyata ilave olarak yeni bir
fiyat sinirlama mekanizmasi kurulmasi da s6z konusu olacak. Tavan fiyat mekanizmasi, piyasadaki gelismelere gore iki ayda bir gézden
gecirilecek ve Rus petroliine tavan fiyatin diinya piyasasi fiyatlarinin %5 altinda tutulmasini saglayacak. AB’nin ardindan G7 Uyesi

Ulkeler ve Avustralya da Rusya'dan deniz yoluyla tasinan petrole varil basina 60 dolar tavan fiyat uygulanmasinda anlasti.



TSKB

Gundem | 5 Aralik 2022

i (%)

gris

Hazine Tahvillerinde Getiri E

TCMB Faiz Koridoru

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

10 Yilhk

5 Yilhk

3Yilhk

27

24

21

W, "

28

24

zz i3
zndy
zzzeH
TTSIN
zzang
Tz Ry
1z 03
1z ndy
TZZEH
TZSIN
Tz ans
0z e1y
oz m3
oz ndy
0z zeH
0Z SIN
oz an$
6T eIy
61 M3
61 ndy
6T zeH
6T SIN
6T an$
81 el

e 1 Ay Once

=1 Hafta Once

2021 Sonu

—S 0N

@ BOrc Verme e Politika Faizi ~«====AOFM

@ Bor¢lanma

100)

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018

=100)

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018

Fezzma
t zz ngy
FzzzeH
L TTSIN
tzzang
FTzey
F1zma
t Tz ndy
Tz zeH
FTZSIN
F 1z ans
F oz ey
+oz 3
t 0z ngy
Fo0zzeH
L0z SIN
t oz an§
b 6T ey
LALE]
F 6T ndv
b 6T zeH
k6T SIN
- 6T ang
81 ely
Hzzm3
t 2z ndy
I ZZzeH
FTTSIN
ez ans
L Tz ey
T4 E]
L Tz ndv
- TZZeH
u FTTSIN
Tz ans
L 0z eay
4 E]
I 0z ngy
- 0ZzeH
t0Z SIN
F oz ang
L 6T BAY
A E]
t 61 ndy
6T zeH
k6T SIN
t 6T ans
8T eIy

850
750
650
550
450
350
250
150

50

400
350
300
250
200
150
100

50

= XU100 emm===XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

7 AR s BRL e RUB s INR

e TRY

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



