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I Guindem

Kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde karigik bir tablo ¢izdi. ABD’de fabrika
siparisleri Ekim ayinda aylk bazda %3,6 ile tahminlerin 6tesinde daralma gosterdi. Almanya’da
Ekim’de ihracat ve ithalat artis beklentilerine karsin gerileyerek ekonomik aktiviteye dair zayif
sinyaller verdi. Suudi Arabistan Enerji Bakani agiklanan petrol arz kesintilerinin kesin bir sekilde
uygulanacagini ve gerekirse yilin ilk ceyreginin 6tesine de uzatilabilecegini sdyledi. Bu ortamda ABD
10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artisla %4,29’a yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan
gerilemeyle %2,35 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 dusls gosterdi. Dolar endeksi %0,4
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,8 deger kaybetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %1,1 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %7,1 dusls
gozlendi. DUn gin iginde 2135 dolarin Uzerini géren altinin ons fiyati daha sonra geriledi ve giini %

2,0 disusle kapatt.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk giiniinde pozitif seyrini siirdiirdii. TUIK
Kasim ayi enflasyon rakamlarini yayimlarken, veriler beklentilerin bir miktar altinda geldi. TCMB
Eylll ayi finansal kesim digsindaki firmalarin net doviz pozisyonlarini agiklarken, Hazine ve Maliye
Bakanlgl (HMB) gerceklestirdigi tahvil ihraci ile 14,6 milyar TL borglandi. Borsa istanbul gésterge
100 ve 30 endeksleri haftanin son giiniinde sirasiyla %0,8 ve %1,0 artis kaydetti. Ulke risk primi hafif
yukselse de, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde diisis siird. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle kirilgan bir seyir
izliyor. Cin’de Caixin hizmet endeksi Kasim’da 50,4’den 51,5’e yiikseldi ve genisleme bdlgesinde
kalmay: suirdiirdli. Avustralya Merkez Bankasi beklentilerle uyumlu sekilde politika faizini %4,35'de

sabit tuttu. Buglin kiiresel tarafta gelismis Ulkelerin Kasim ayi nihai bilesik ve hizmet satin alma
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlanacak. Ayrica, Euro Bélgesi Ekim ayi iretici fiyat endeksi (UFE) takip edilecek. Yurtiginde ise

TCMB Kasim ayi fiyat gelismeleri raporu ile reel efektif déviz kuru verilerini agiklayacak.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Kasim’da piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar altinda gelirken, yillik enflasyon hafif yiikseldi.
TUFE Kasim’da aylik bazda %3,3 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %61,4’ten %62,0'a ¢iki. Momentum gostergeleri gerileyerek
yukari yonlu risklerin hafifledigini teyit etti. Aylik bazda enflasyona en yiksek katki Kasim’da da konut ve gidadan geldi. Konutta aylk
enflasyon %11,2 seviyesinde gelirken, genel enflasyona katkisi 1,4 yiizde puan oldu. Aylik bazda gida enflasyonu %2,8 ile gorece ilimli
seyrederken, genel enflasyona katkisi 0,7 ylzde puanda kaldi. Bazi alt kalemlerde hizli artis olsa da mal ve hizmet fiyatlarinin her ikisi
de yavaslamayi sirdirdii. Kasim’da mal fiyatlari aylik bazda %3,5 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %51,5ten %52,1’e yikseldi.
Hizmet grubu aylik enflasyonu Kasim’da %2,8 ile 6nceki aya gore yavaslasa da yillik enflasyon Ekim’deki %88,6’dan %89,7’ye yiikseldi.
Cekirdek gostergeler Kasim’da ayrissa da genel olarak iyilesme siirdii. Kasim’da yurtigi tiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %2,8

artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %39,4 olan yakin dénemin dip seviyesinden %42,2’ye yiikseldi.

TCMB Eylil ayi itibariyla finans digi kesimin déviz varlik ve yiikiimliliiklerini agikladi. Buna gore, bir 6nceki aya gore reel sektorin
doéviz cinsi varliklari 1,6 milyar dolar azalirken, déviz cinsi ylkiumluluklerinde disis 2,2 milyar dolar oldu. Béylece toplam doviz agik
pozisyonu 75,6 milyar dolardan 75,0 milyar dolara geriledi. Kisa vadeli déviz fazla pozisyonu ise 67,0 milyar dolardan 65,5 milyar

dolara indi.

HMB diin gergeklestirdigi tahvil ihalesi ile toplamda 14,6 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde
rekabetci olmayan teklifler dahil toplamda 14,6 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %40,5 seviyesinde
gerceklesti.

COP28'in dordiincii giiniinde 6ne ¢ikan temalar finans, ticaret, toplumsal cinsi-
yet esitligi ve hesap verilebilirlik oldu. Japonya ve Fransa, Afrika Kalkinma Ban-
kasi'nin (AfDB) ve Amerika Kitasi Kalkinma Bankasi'nin (IDB) iklim ve kalkinma igin
IMF Ozel Cekme Haklari'ndan (SDRs) yararlanma planini destekleyeceklerini agik-
ladi. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile Almanya Federal Ekonomik isler
ve iklim Eylemi Bakanlig bir anlasma imzaladi. Buna gére kurulmus olan iklim
Sendikasyon Platformu ile 225 milyon euroya kadar 6zel sektér finansmaninin

harekete gegcirilmesi hedefleniyor. 30 milyon tutarinda kismi garanti Uluslararasi

iklim Girisimi tarafindan saglanacak. "inovatif bir garanti araci" olarak tanitilan
platform 7,5 kaldirag hedefliyor. Platform Dogu Avrupa lilkeleri, Balkanlar, Tirkiye, Gliney ve Dogu Akdeniz Ulkeleri ile Orta Asya Ulke-

lerini kapsayacak.
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Fosil yakit kaynakli karbondioksit emisyonlarinin 2023'te rekor seviyeye

ulasmasi bekleniyor. Kiiresel Karbon Projesi'nin yayimladigi arastirmaya

gore gegctigimiz on yilda emisyonlardaki artis hizi dikkate deger bir bicimde

yavasladi fakat artis stiriiyor ve 2023'te 2022'ye kiyasla fosil yakit emisyon-
larinda %1,1'lik bir artis olacagi 6ngoruliyor. Arastirmacilar fosil yakit kay-
nakli emisyonlar mevcut seviyesinde devam ederse kiresel isinmayi 1,5
derecede tutmak igin sahip olunan karbon biitgesinin 7 yil icinde harcana-

cagini ortaya koyuyor. Rapor en biytk tarihsel kirleticiler olan ABD ve -

AB'nin 2023'te emisyonlarini azalttigini fakat glinimuzde diinyanin birinci

ve Uglinc kirleticileri olan Hindistan ve Cin'in emisyonlarini artirdigini orta-

ya koyuyor.

Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktoérii Humberto Lopez, Tiirkiye'de elektrik iletim alaninda 750 milyon dolari bulabilecek yeni bir

finansman operasyonu hazirliklarina basladiklarini séyledi. Lopez, Tirkiye'nin enerji Gretiminin karbonsuzlagmasina yardimci olacak

bir plan hazirladigini belirterek, tilkenin yenilenebilir enerji kurulu glicinii 6nemli 6lgtide artiracagini vurguladi. Planin 12 yilda yakla-

stk 100 milyar dolara mal olacagina dikkati geken Lopez, 60-75 milyar dolarlik tiretim, 10 milyar dolarlik iletim ve 8-10 milyar dolarhk

dagitim yatinim ihtiyaci olmasinin beklendigini ifade etti. Lopez, Dlinya Bankasi'nin bu kapsamda elektrik iletim alaninda 750 milyon

dolari bulabilecek yeni bir finansman operasyonu hazirliklarina basladigini sozlerine ekledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi 259,5 milyon dolar ve 142,5 milyon euro tutarinda iki ayn dilimden olugan sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi.

367 glin vadeli kredinin toplam maliyeti dolar dilim igin SOFR + %3,50, euro dilim igin Euribor + %3,25 olarak gergeklesti.

Aselsan, Savunma Sanayi Baskanlhgi ile 556,7 milyon TL ve 30,2 milyon dolar tutarinda bir sézlesme imzaladi. insansiz Hava

Araglarinda (IHA) kullanilmak iizere Elektronik Harp Sistemleri'nin gelistirilmesi, liretimi ve entegrasyonu iceren sézlesme kapsaminda

teslimatlar 2025-2029 yillari arasinda gergeklesecek.

Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Kasim ayina ait
verileri agikladi. Buna gore, gegtigimiz ay yurt iginde 114.040 adet
otomobil ve hafif ticari arag satildi. S6z konusu rakam gegtigimiz yilin
ayni ayina gore %39,8, son 5 yilin Kasim ayi ortalamasina gore ise %69,7
artisa isaret ediyor. Kasim ayi verisiyle birlikte son 12 ayda gergeklesen
satislar 1 milyon 184 bin adetle rekor tazeledi. Kasim ayinda yerli
araglarin toplam pazardaki payi yillik 6,3 yiizde puan azalisla %36,7’ye
geriledi. Gegtigimiz ay 11.218 elektrikli otomobil satildi ve bu araglarin
toplam otomobil satiglari igerisindeki payr gegtigimiz yilin ayni

dénemindeki %2,2 seviyesinden %12,3 seviyesine ¢ikti.

Tiirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazari Gelisimi
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



