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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. Ekonomik isbirligi ve
Kalkinma Orgiitii (OECD) Ekonomik Goriinim Raporu 2024 Aralik giincellemesini
yayimladi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporunda ekonomik faaliyetin ¢ogu
bolgede sinirli da olsa arttigini ve is diinyasinin talebin gelecek aylarda artacagi yoniinde
ivimser oldugunu bildirdi. Ulkede ISM hizmet satin alma ydneticileri endeksi (PMI)
Kasim’da 56,0’dan 52,1’e gerilerken, 6zel sektor istihdami Kasim’da beklentilere yakin
bir artis gosterdi. Fed Bagkani Jerome Powell ABD ekonomisinin oldukga iyi durumda
oldugunu ve yetkililerin faiz oranlarini dislirmeye devam ederken temkinli hareket
etmeleri gerektigini sdyledi. Fransa’da diin gerceklesen gliven oylamasi sonucunda
hiukiimet dusti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro
Bolgesi'nde biliyiimenin kisa vadede zayif olacagini soylerken, orta vadeli ekonomik
gorinimin belirsiz ve asagl yonlu risklerin hakim oldugunu belirtti. Baskan Lagarde
ayrica politika faizi kararlarini veriye dayali alacaklarinin altini ¢izdi ve faiz patikasina
yonelik 6nceden taahhiitte bulunmadiklarini ifade etti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
Baskani Andrew Bailey, enflasyonun daha 6nceki dngoérilerinden daha hizl geriledigini
soyledi ve para politikasi yetkililerinin gelecek yil dort ceyrek puanlik faiz indiriminin en
olasi senaryo olduguna inandiklarina dikkat ¢ekti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
dislsle %4,18’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,05 seviyesinde yataya yakin
seyretti. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksinde %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,5 artis goruldi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %1,8, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %2,9 disis kaydedildi. Altinin ons
fiyath %0,2 yukseldi ve Bitcoin %1,9 artigla 97 bin 877 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TCMB Kasim ayi fiyat gelismeleri raporunda
tiketici enflasyonu ana egiliminin yataya yakin bir seyir izledigini ifade etti. Temel mal grubunda fiyat artisinin disuk
seyrini korudugunu ve hizmet grubu aylik fiyat artisinin Kasim ayinda ihmli seyrettigini belirtti. TCMB diin ayrica Kasim ayi
reel efektif déviz kuru verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %0,6 yiikselisle kapatt.
Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kanisik bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta Euro Bolgesi Ekim ayi perakende satis verileri yayimlanacak. Ayrica Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve

Mauttefikleri (OPEC+) toplantisi takip edilecek.

OECD Ekonomik Goriinim Raporu 2024 Aralik giincellemesini yayimladi. OECD raporunda 2024 yilinda ekonomik
aktivitenin direngli kaldigi aktarildi. 2024 yili biylime tahminini Eylil giincellemesindeki %3,2’de sabit tuttu. Aktivitedeki bu
direncin 6ntimizdeki iki yilda da silrecegi tahmin edilirken, 2025 yili kiresel biylime tahminini %3,2’den %3,3’e sinirli
yukseltti ve 2026 yili biyimesinin de %3,3 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edildi. Jeopolitik gerilimlerin yayilmasi,
ticarette korumacilik egilimlerinin artmasi ve 6zellikle bazi gelismekte olan ekonomilerdeki yiksek kamu borglulugunu
asagl yonlu riskler olarak siraladi. OECD, Tirkiye'ye yonelik degerlendirmesinde 2024 yili biyime tahminini Eylil
projeksiyonundaki %3,2’den %3,5’e ¢ekse de 2025 yili igin %3,1’den %2,6’ya indirdi. Siki finansal kosullar ve maliye

politikalarinda atilan adimlarin i¢ tiketimi sinirlayacagi ifade edildi.

TLde reel degerlenme Kasim ayinda da siirdii. TUFE bazli reel efektif déviz kuru Kasim ayinda %3,4 yiikselirken, UFE bazli

reel efektif doviz kurunda degerlenme %2,0 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tirk Eximbank, Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi ile 45 milyon dolar tutarinda 2 yil vadeli bir kredi anlagmasi

imzaladi.

Aselsan, Tusag-Havelsan is ortakhgi ile yeni bir s6zlesme imzaladi. Tirk Silahli Kuvvetleri'nin ihtiyaglari icin hava araglarina
yonelik dost-diisman tanima, seyrisefer ve haberlesme sistemlerinin tedarikini iceren sézlesmenin biyuklGgi 84 milyon

dolar oldu.

Avrupali batarya sirketi Northvolt iflas koruma basvurusunda bulundu. Basinda ¢ikan habere gére gectigimiz glinlerde
ABD'de 11. B&liim iflas korumasi igin basvuruda bulunan isvecli batarya ireticisi Northvolt, bu basvuru ile borcunu yeniden
yapilandirmayi ve finansal istikrari saglamayi amacliyor. Avrupa’nin pil endistrisinde Cin’e rakip olarak gorilen sirketin iflas

korumasindan ¢ikabilmesi icin 6niimiizdeki 3 ayda 1,2 milyar dolara ihtiya¢ duydugu belirtiliyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



