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Yapay zeka rallisi ile ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz patikasina yonelik beklentiler
piyasalarn sekillendiriyor. Yapay zeka temali yatinm dalgasi siirerken Fed’in devam

etmesi beklenen faiz indirim siireci, ABD Baskani Donald Trump’in yakinda agiklamasi Giinliik Degisimler

beklenen yeni Fed baskani, yillik bazda hizla artan devasa teknoloji yatirimlar ve
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miktarsal sikilastirmanin sona ermesi piyasadaki risk istahini sekillendiren baslica 4
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faktorler olarak one ¢ikiyor. Ayrica, basarili gegen Uglinci ceyrek bilango dénemi de
kiiresel yatirnmci algisinin temel bilesenleri arasinda yer aliyor. Mevcut durumda kiiresel TR2Y TR10¥
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piyasalar bir yanda “pargali” ilerleyen yapay zeka temasi (OpenAl ekosistemi ve Google
ekosistemi arasindaki ayrisma) diger yanda ise 10 Aralik Fed toplantisina yonelik DXY MSCI Diinya
. — e . . 90 A 0l% 4418 A 0%
beklentilerle sekilleniyor. Aralik ayr 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi ile Fed'in
ileriye donik mesajlarinda olusabilecek sahinlesme riski, Fed baskanligina getirilmesi Altin (ons, ) ABD 10Y
beklenen ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett'le iliskilendirilen getiri 4208 = 00% 4L A Shy
egrisinde diklesme beklentisi ve Japonya Merkez Bankasi (Bol) olasi faiz artirrmi gibi Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
unsurlarin da piyasalara etkisi izleniyor. 10 Araliktaki faiz indiriminin gerceklesme — 63 & 0% 70 v 38
olasiligi yuksek olmakla birlikte diin yayimlanan haftalik issizlik maasi basvurularindaki Bitcain 4 Karbon {ton, ]
sert gerileme dikkat ¢ekti. Enflasyonun Ocak 2012’de ilan edilen resmi hedef %2’'nin 2170 %  -17% 824 A 08%
Gzerinde seyretmeyi siirdiirmesi ve go¢ politikalarindaki degisimlerin de etkisiyle ABD
ekonomisinin ihtiya¢ duydugu istihdam yaratma hizinin onceki yillara kiyasla kayda
deger sekilde dismesi gibi faktorler de Fed'in 2026 yilindaki faiz patikasi Gzerinde
onemli bir rol oynayacak. Avrupa tarafinda agiklanan Ekim ayi perakende satislari aylik
bazda yatay kalirken yillik artis beklentilerin tizerinde geldi. Asya’da ise Japonya’nin
hanehalki harcamalari %3,0’lik dususle sert geriledi. Bu gorinim altinda S&P dini
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast I o MSCl Tirkiye IR
Dolar Endeksi 0,1% MSCI Latin Amerika 13%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCl Avrupa 0.6%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
MSCI Diinya 0,4%
Dolar/Japon Yeni -0,1%
o MSCI 60U 03%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%
Euro/Dolar 02% MSCI Asya Pasifik 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI GOU Avrupa 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,3% MSCl Kuzey Amerika 0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2025-IV %0,2 9%0,1
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Kasim -195,9
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Eyliil %0,2 %0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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%0,11 hafif yiikselisle tamamladi. Dow Jones 32 puan (%0,07) diistli, Nasdaqg 25 puan (%0,10) indi ve Russell ise 19 puan
(%0,76) arth. Hazine tahvilleri getiri egrisinin kisa tarafinda 4-7 puan diiserken uzun tarafta yatay seyretti. 10 Aralik'taki faiz
indirimi olasihgl yaklasik %91 diizeyinde fiyatlaniyor. DXY %0,10 cikti ve Brent %0,90 yikseldi. Altin yatay seyrederken
Bitcoin ise %1,70 gerileyerek yaklasik 92 bin dolara indi. Yurt ici piyasalar tarafinda BIST 100 endeksi giine hafif bir geri
¢ekilme ile bagladi. Glin boyu satis agirlikli seyrin hakim oldugu endeks islem giiniinii %1,07 deger kaybiyla 10.919 puandan

tamamladi.

Bugiin yurticinde Kasim ayi hazine nakit dengesi verisi 6n planda olacak. Kiresel tarafta ise Euro Bolgesi liciincl geyrek
biylime rakami ile ABD’nin cekirdek bireysel tiiketim harcamalari ve Michigan Universitesi Aralik ay: tiiketici gliven endeksi

verileri takip edilecek.

Euro Bolgesi Ekim ayi perakende satis verileri yayimlandi. Ekim’de perakende satislar aylik bazda yatay bir seyir izlerken,

Eyll ayi verisi -%0,1’den %0,1’e glincellendi.

TCMB Kasim ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Raporda yillik tiiketici enflasyonundaki gerilemeyi gida fiyatlarinin
surikledigi, gida disinda kalan tiiketici fiyatlarinda yillik enflasyonun gorece yatay seyrettigi ifade edildi. Mevsimsel
etkilerden arindirildiginda hizmet enflasyonunda yatay seyrin devam ettigi, temel mal grubu aylik fiyat artisinin Kasim
ayinda gorece 1hmh seyrettigi belirtildi. Ayrica, enflasyonun ana egilimiminin Eylul ayindaki artistan sonra Kasim ayinda

Mayis seviyesine geriledigine dikkat gekildi.

Ticaret Bakanhgl Kasim ayi oncii dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore ihracat yillik bazda %2,2 yikselisle 22,7
milyar dolar, ithalat da %2,6 artisla 30,5 milyar dolara yikseldi. Dis ticaret agig1 bir yil 6dncesinin ayni ayina gére %4,0

genisleyerek 7,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Kasim ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde yiikselis goruldi. 28 Kasim haftasinda TCMB doviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,6 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 3,2 milyar dolar artis kaydetti. Boylece briit
rezervler 183,2 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler 28 Kasim haftasinda 69,4 milyar dolardan 72,1 milyar

dolara yukseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 28 Kasim

. e T, Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy
haftasinda tahvil tarafinda pozitif seyrini siirdiirdi. Hareketleri (Milyon Dolar)
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birlikte toplamda 585,4 milyon dolarlk Tirk finansal §
varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan  kaynak: 1cve, 15k8 Ekonomik Arastirmalar
bu yana vyabancilarin Tirk finansal varlklardaki

toplam net pozisyonu 4 milyar 335,2 milyon dolar artmis oldu.
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Bankacilik Sektori Parite Etkisinden Arindirilmis YP Mevduat Degisimi
28 Kasim’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para Rilem Bl
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, 500 milyon dolarlik yurt digi tahvil ihraci gergeklestirdi. Bankadan yapilan agiklamaya gore, kupon

oraninin %7,55 olarak belirlendigi isleme, yatirnmcilardan 3 kattan fazla talep geldi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Zeray GYO’nun halka arzini onayladi. Sirket, halka arz ile gikarilmis sermayesini 116 milyon
TL artirarak 626 milyon TL'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 40,8 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi

planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 13 TL sabit fiyat tizerinden satisa sunulacak.

Argelik, 30 milyar TL tutara kadar tahvil ya da finansman bonosu ihrag edilmesine karar verildigini duyurdu. ihracin bir
yillik dénem igerisinde yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli satis veya nitelikli yatirrmciya satis yontemleriyle

gergeklestirilmesi planlaniyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktarin agiklamalarina gére nadir toprak elementlerine yonelik
endustriyel tesisin temeli 2026’da atilacak ve tesis 2 yil igerisinde hayata gegirilecek. Bu tesisin devlet eliyle isletilecegini

belirten Bakan Bayraktar, Eskisehir Beylikova’da bulunan pilot tesisin ise yillik 1.200 ton kapasite ile ¢alistigini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



